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LA ALTA INFLACION A PUESTO EN RIESGO LA ESTABILIDAD ECONOMICA MUNDIAL, DETERIORANDO LAS
PERSPECTIVAS MUNDIALES.

“La economia mundial estd experimentando una inflacion persistentemente alta no observadas en varias décadas. Este afio, las condiciones
financieras mundiales se han vuelto considerablemente mas restrictivas, provocando salidas de capitales de muchas economias emergentes y pre
emergentes con fundamentos econdmicos mas débiles. En un contexto de elevada incertidumbre econdmica y geopolitica, los inversionistas han
evitado la asuncion de riesgos en setiembre. ” IMF

al 30/09
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MERCADOS BURSATILES | COMPORTAMIENTO HISTORICO Y TENDENCIAS
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EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICES BURSATILES DEL
MERCADO NORTEAMERICANO al 30/09/22
(base 100 = 31/12/2019)

@®Dow Jones @Nasdag @S&P 500
Inicio Covid-19 03/2020
150
E 100
ene 2020 jul 2020 ene 2021 jul 2021 ene 2022 jul 2022 =set 2022

COTIZACION DE LOS PRINCIPALES iNDICES
(al 30/09/22)

Ultima Variacion Variacion | Variacion
cotizacion diaria Jrimestral Anual
NIKKEI 500 244530 -186% W 112% A -1496% W -1328% W
FTSE 100 689381 018% A -384%U'W -272WVW -665% W
Nasdag 10575.62 S5 %VY AW -2681% VY -3240% W
S&P 500 358562 -I51%V 528UV -16T6% 'V -2477T% W
Dow Jones 2872551 SINMWY 666U -1512WW -2095UW W
SHANGAI SE 302439 -055% VW -1NM01%'W -1524% W -1691% W
HANG SENG 1722283 033% A -2121%'W -2992%W W -2639% W

Ultima cotizacion: 30 de setiembre 2022 (100 = 31/12/2019). Fuente: Investing, Yahoo finance
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Se ha presentado un desempefio negativo de
las bolsas norteamericanas en el 3T22
influenciado por las perspectivas negativas
sobre la actividad econémica mundial ante una
posible recesion mundial, y la continua alza de
las tasas de interés por parte de los bancos
centrales para frenar la inflacion asi como la
determinacion de la FED de seguir subiendo
tasas. No obstante los resultados de las bolsas
norteamericanas han sido contrastados con el
desemperio favorable de empresas
tecnoldgicas durante el trimestre. Las
proyecciones de crecimiento para EE.UU. han
sido rebajadas a 1.6 % para el 2022 (FMI,
octubre).

Los indices de referencia asiaticos presentaron
rendimientos negativos en septiembre, el Hang
Sheng se contrajo en un 21.1 % en relacion a
su rendimiento del trimestre anterior. Las
proyecciones de crecimiento FMI para China
han sido rebajadas a 3.2 % y 4.4 %, 2022 y
2023 respectivamente.

Los indices europeos presentaron rendimientos
negativos durante el tercer trimestre explicado
por factores como el cierre temporal del
gasoducto Nord Stream | por Gazprom para el
mantenimiento de planta en agosto, ademas de
la proximidad geogréafica al conflicto Rusia-
Ucrania, asi como la dependencia al gas y
petroleo ruso han reducido las proyecciones de
crecimiento del FMI para la zona euro a 3.1 %
en el 2022 y 0.5 % en el 2023 (FMI octubre).
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VOLATILIDAD DE LOS MERCADOQOS | COMPORTAMIENTO DEL VIXY MONEDAS

VIX = VOLATILITY INDEX MARKETS PRINCIPALES MONEDAS FRENTE AL DOLAR al 30/09/22

VIX (01/01/20-30/09/22) (Base 100 = 01/12/20)
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Fuente: FRED Economic data

VIX al 30/09/22

COTIZACION DE LAS PRINCIPALES MONEDAS FRENTE AL DOLAR

Uttima cotizacion Variacion Variacion Variacion ~ Variacion Anual Moneda L'J_llim_a‘ Var_iac_ién V-;riacién Variacion Anual YTD
VIX diaria mensual Trimestral VIX VIX cotizacion diaria Trimestral
3162 _049 % W 2293 % A - 1014 % A . 3665 % A . 8367 % A RUBUSD 002 -426% W 947U W 2102% & 2492 % A
CHFUSD 100 -116% W 3260V 563UV -7 UW W
Durante el 3T22, el VIX al igual que su par europeo, el Vstoxx, se vio influenciado por los temores de CADUSD 072 -108% W -691%'W -829%'W -BH1% W
una fuerte desaceleracion global y por las expectativas de una subida de tasas de interés mas agresiva YAUUSD 166061 000% & -8172% W LU W 9990, W
como parte de la politica monetaria de los bancos centrales como respuesta a las persistentes presiones _ ' o 90 0 0 o
inflacionarias. A pesar del panorama, se contrarrestaron estos efectos negativos con la reduccion de las CNHUSD 014 -064% W -629% W -974% W -1088% W
tensiones entre Taiwan y China y el dato de la reduccién de los casos COVID en China focalizados en EURUSD 098 -013% W -451 %W -1535% W -1379% W
pequefias ciudades. El VIX aldn no regresa a sus niveles pre pandemia. - o o ~ 0 1710 o R
El dolar se fortalecié a nivel mundial durante el 3T22, debilitando el desempefio de las principales CERUSE 112 048% A 826 W W 17.10 % W 1745 % W
JPYUSD oor -019% W -422U%U'W -2312% W -2047% W

economias, de las que se destaca la apreciacion del ddlar frente al euro, moneda que en el 3T22 ha
registrado niveles minimos en los dltimos 20 afios.

Ultima cotizacion: 30 a% setiembre 2022
Fuente: Onada, Yahoo Finance, Investing
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COMPORTAMIENTO DE LOS COMMODITIES | VOLATILIDAD Y EFECTO DE LA GUERRA "‘SM"

COTIZACION ORO (01/01/20-30/09/22) COTIZACION COBRE Y BVL (01/01/20-30/09/22)
Inicio de:I Covid-19: 11903/2020 @BVL (Mineria) @ Cobre (LME)
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™
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8 g J \\/\/\N Durante el 3T22 el cobre se
& 2000 ha contraido por la
1600 .\‘\/ apreciacion del dolar a nivel
_ l pint” global, en particular sobre el
\/"Id yuan, y por la caida de la
1.400 : . \ : o produccién y menor demanda
ene 2020 jul 2020 ene 2021 jul 2021 ene 2022 jul2022  set2022 ..o Inicic del Covid-19: 11/03/2020 . . de China. El cobre es muy
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150 COTIZACION PETROLEO (01/01/20-30/09/2) sensible a las menores
Inicio det Covid-19: 11/03/2020 ) proyecciones de un menor
-"V\M-’ W - Commodities ~ Ultima  Variacién Variacion Variacion crecimiento de la economia
o0 MIS==-" w\\ cotizacion diaria Trimestral Anual mundial. El oro y la plata
2 hd también perdieron valor ante
§ 50 Wi 7949 -214% W -24B4% W 5994 % A 569 % A la apreciacion del dolar y el
: Soya 136475 -326% W -640 % W 784 % A 190 % A incremento de los
Oro 166061 000% A -812%VW  548%V  92%W rendimientos de los treasuries
0 Maiz 67750 119% A 932% A 2443% A 1420% A bonds.
Cobre 756000  024% A -845% W -1540% W -2223% W
-50 _ _ _ Brent 8796 -060% W -2339% W 1202 % A 1309 % 4
ene 2020 jul 2020 ene 2021 jul 2021 ene 2022 jul 2022 set 2022
@ Brent @Wt
COTIZACION MAIZ (01/01/20-30/09/22) ;
o0 Inicio de! Covid-19: 11/03,/2020 H Petroleo
El crudo empez6 a reducir su valor hasta el mes de setiembre impulsado por un contexto mundial mas
o favorable. El petréleo de WTI y Brent cerraron a la baja el tercer trimestre del afio en medio de las
2 00 expectativas de que los bancos centrales endurecieran la politica monetaria y en medio de perspectivas de
= una menor demanda global. No obstante su cotizacion se esta viendo afectada por los anuncios de la OPEP
acerca de recortes en la produccion. En relacién al gas natural europeo, su precio se elevé en el tercer
trimestre luego que Gazprom anunciara el cierre de un gasoducto durante tres dias para realizar
100 mantenimiento.
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) ) ) Ultima cotizacién: 30 de setiembre 2022. Fuente: BCA Research,, Investing, KME, BVL,. Yahoo finance
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Impacto Economico, Indicadores de Riesgo, Monedas Latam

A UN MAL DESEMPENO DEL CRECIMIENTO ECONOMICO SE SUMAN LAS FUERTES PRESIONES
INFLACIONARIAS, EL BAJO DINAMISMO DE LA CREACION DE EMPLEO, CAIDAS DE LA INVERSION Y
CRECIENTES DEMANDAS SOCIALES.

El riesgo soberano de América Latina se mantuvo estable durante 2021,
pero las turbulencias en el escenario mundial se manifestaron en los
primeros cuatro meses de 2022. CEPAL

al30/09
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LATAM | COMPORTAMIENDO DE LOS CREDIT DEAFULT SWAP Y DEL RIESGO PAIS "‘SM"

CDS USD A 5 ANOS
(01/01/2020 — 30/09/2022)

®Brasil ® Chile ® Colombia @ México « Peru

400 Pals  30/09/22
| Brasil 31243
Chile 16917
Colombia 33702
México 19725
Peru 16983
0 . . )
ene 2020 jul 2020 ene 2021 jul 2021 ene 2022 jul 2022 set 2022
RIESGO PAIS EMBIG
(01/01/2021 — 30/09/2022)
@ Brasil @ Chile @ Colombia @ Mexico « Peru
Pais 30/09722
600 Brasil 47430
Chile 38242

Colombia  421.60
Mexico 32630
Peru 34400
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Al cierre del tercer trimestre (3T22) se ha
incrementado el costo de la cobertura para las
principales economias latinoamericanas, siendo
el Pert una de las mas bajas de la region
ubicandose por debajo de la cobertura de la
deuda Mexicana y ligeramente por encima de
Chile. Peru sigue siendo uno de los paises de
menor riesgo en la regién a pesar de en octubre
Fitch le ha rebajado las perspectivas a la deuda
soberana.

El riesgo pais de Perd medido a través del
EMBIG presenta una tendencia a la alza desde
la segunda semana de septiembre explicado por
factores como la crisis politica que afronta el
ejecutivo y legislativo, las investigaciones por
corrupcion que afronta el presidente, el retiro del
apoyo del partido al presidente, entre otros
temas. A nivel de Latinoamérica, la clasificadora
Moody’s Local rebajé la calificacion a dos
paises, a Chile de Al a A2 debido al rechazo de
la nueva constitucién y a México a Baa2 debido
a las “débiles perspectivas de inversion en el
pais”.

Ultima cotizacion: 30 de“setiembre 2022
Fuente: MEF, BCRP, BBVA Research
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INDICES DE LAS PRINCIPALES BOLSAS LATINOAMERICANAS

Base 100 = 31/12/2019

IBOVESPA @ MSCI Colcap BVC @ S&P MERVAL Index @ 5&P/BMY
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COTIZACION DE LOS PRINCIPALES INDICES BURSATILES al 30/09/22

IBOVESPA
S&P/CLX IGPA Index
S&P MERVAL Index
S&P/BVL General Index
MSCI Colcap BVC
S&P/BMV IPC Index

Ultima Variacion
cotizacion diaria
v

11003000 220% A
2768069  170% A
13911000 080 % A
1944806 040 % &
112824 -066% W
4462680 -105% W

Variacion

Trimestral
11.66 % A
646 % A
5728 % A
576 % &
SALYAR A
-610% W

Variacion
Anual
-086 W W 497 Uh A
2742 % A& 2835 % A
7981 % A 6660 % A
639% A -788% W
S1716 W 22004 % W
-1315% W -1623% W

Las plazas bursétiles latinoamericanas tuvieron desempefios mixtos en el tercer trimestre del
aflo principalmente por la caida de los precios de los commodities. La plaza bursatil
colombiana tuvo el peor desempefio explicado por la caida del precio del petréleo y por
factores internos como las noticias en relacién a la transicion de gobierno y la reforma
tributaria, entre otros.

Ultima cotizacion al 30 de setiembre 2022. Fuente: S&P, MSCI, Investing

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES MONEDAS LATINOAMERICANAS
(Base 100 = 31/12/2019)

Brasil @ Chile @ Colombia @ DXY @ Mexico @Peru
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COTIZACION DE LOS PRINCIPALES MONEDAS al 30/09/22

Moneda Ultima Variacion Variacion Variacion

- Cotizacion DEWE Trimestral Anual

Pery 358 024 % A& 410 % A Sl W -040% W
Mexico 2014 -014% W7 0.10 % A 2243%W -199W W
DXy 112172 -012% 710 % A 1898 % & 1719 % A
Colombia 460875 1.73 % A 1092 % A 2103 % & 1338 % &
Chile 6869 041 % A 051 Yo A 19580 A 1372% A
Brasil h42 029 0% A 302 Uh A -050% W -280%W W

El délar DXY se fortalecié en 7.1 % al cierre del 3T22. En un contexto de altas tasas de
interés, originando salidas de capitales de las economias emergentes resultando en la
depreciacion de todas las tasas de cambio, ademas del contexto desfavorable la caida de
los precios de los minerales y en parte a la expectativa de la politica monetaria para afrontar
la inflacién. El peso colombiano y el peso chileno son las monedas que han sufgjido la mayor

depreciacion en el 3T22. |
Ultima cotizacion al 30 de setiembre 2022. Fuente: Investing, Yahoo Finance
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Impacto Econdmico, Mercados Bursdtiles

SI BIEN LA ESTABILIDAD FINANCIERA HA CONTRIBUIDO A LA RECUPERACION DE LA ECONOMIA,
SE MANTIENEN LATENTES UNA SERIE DE FACTORES QUE PODRIAN REDUCIR LA FORTALEZA DE
LOS MERCADOS FINANCIEROS.

La tasa de inflacibn a doce meses se elevd de 8.40 % en agosto a 8.53 % en setiembre,
ubicandose por encima del rango meta por las alzas significativas de los precios internacionales
de insumos alimenticios y combustibles.

Por su parte, la tasa de inflacién sin alimentos y energia a doce meses aumenté de 5.39 % en
agosto a 5.51 % en setiembre, por encima del limite superior del rango meta de inflacion. BCRP,
Oct.2022.

regiones

% Positividad en Ia Gltima sem

mana
<0.18% >45%

Nivel de riesgo de los contagios en las

10



PERU | INDICES BURSATILES Y VALORES MAS NEGOCIADOS
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INDICES BURSATLES S&P/BVL GENERAL RETURN
Y S&P/BVL LIMA 25

(Al 30/09/22)
Top 25

Inicio dei Covid-19: 11/03/2020
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0 Inicio det Covid-19: 1

INDICES SECTORIALES DE LA BVL
(BASE 100 = 31/12/2020)

Top 25
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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerro6 al alza favorecida por el
desempefio del sector consumo basico y electricidad a pesar de
que el sector minero no haya tenido un buen desempefio durante
el trimestre debido a factores externos como el descenso de los
precios de los commodities. EI desempefio en todos los sectores
ha sido positivo respecto al trimestre anterior a excepcion del
sector minero. Los sectores con el peor desempefio YTD son el
sector minero (-19.83 %), construccién (-22.78 %), consumo (-
15.54 %) mientras que los sectores que menos perdieron son el
financiero (-5.14 %) y electricidad (-2.26 %).

Al igual que en junio, las acciones mas negociadas en septiembre
fueron BNV (N° ope. 1020), VOLCABC1l (N° Ope. 902) y
ALICORC1 (N° Ope. 729).
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jul 2020
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Cotizacion de los principales indices sectoriales de la BVL

Top 25
Selectivo
Minero
Industrial
General
Financiero
Electricidad
Consumo

Construccion

Ultima

cotizacion

27.839.04
510.87
32849
22652

19.448.06
902.42
605.21

1.160.90
219.26

al 30/09/22

Variacion Variacion

diaria Trimestral
016 % A 653 0 A
053 % A 972 % A
072% A -046% W
019 % A 275 % A
040 % A 576 % A
046 % A 499 0h A
059 % A 19.64 % A
1463 % A 19.73 0 A
027 % A 9% A

Variacion
Anual
1196 % A
623 % A
888 %W
1926 % A
639 % A
T46 U A
21.02 % A
1414 0% A
299 % A

-804% W
-935% W
-2019 % W
-1223% W
-788% W
-041% W
1302 % A

112 % A
-2263% W

COTIZACION DE LOS VALORES MAS
NEGOCIADOSB\I/ENN SEPTIEMBRE
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Ultima cotizacidn: 30 de septiembre 2022. Fuente: BVL, S&P Global, Semana Economica
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Al dltimo dia del 2S22, el tipo de
cambio termin6 a la alza, una
depreciacion de 0.24 % frente al
cierre del dia anterior, segun cifras
BCR.

El BCR durante el 3T22 tuvo ventas

netas por USD 214 millones, con una

W"f posicién vendedora de délares de

. | |||| || Swap Cambiarios Netos por USD

[ﬂ I |||| ”I 1,007 millones y una colocacion neta

de derivados y CDR’s BCRP por USD
52 millones.

4.2

3 '?83[]

3.6

jul 2022 sep 2022

A nivel nacional, el Directorio del BCRP decidio elevar la tasa de interés de referencia de
la politica monetaria en 125 puntos basicos (pb) adicionales en el tercer trimestre del
afo, siendo los incrementos de 50 pb en julio y agosto, y 25 pb en septiembre,
acumulando catorce incrementos en total desde que comenzé a subir tasas en agosto
del 2021. El BCRP proyecta que la inflacion interanual retorne al rango meta en el
segundo semestre del proximo afio.

A nivel internacional, hay expectativas acerca del aumento de las tasas de politica
monetaria por parte de la FED y el BCE. A nivel de Latinoamérica, como respuesta al
alza de presiones inflacionarias y de favorables cifras de crecimiento econdémico,
Colombia incrementé su tasa de interés en 250 pb pasando de 7.5 % a 10 %.

12
Ultima cotizacién: 30 de septiembre 2022. Fuente: Diferentes Bancos Centrales de la region



MONTOS NEGOCIADOS REGIMEN GENERAL | BVL

s

MONTO NEGOCIADO (Miles) Y TOTAL OPERACIONES a Set 2022
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EVOLUCION MONTOS NEGOCIADOS RENTA VARIABLE (MILES S/) a Set 2022
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® Acciones de Capital @ Cert. Fondos de Inversion

Los montos negociados en el tercer trimestre totalizaron S/ 1,413,604 miles de millones, 53.4 %
menor respecto al trimestre anterior explicado por el incremento de negociacion de la renta

variable, principalmente.

Informacion al 30 de setiembre 2022. Fuente: BVL

Cert. Partic. FIERAS ®Juniors ® ADRs @ Acciones de Inversion
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® Coloc. Primaria Instrumentcs de Deuda ® Coloc. Primaria Renta Variable

En setiembre, la negociacién de instrumentos de deuda se redujo en 38.3 % totalizando S/
302,088 miles, explicado por la reduccién de la negociacién en el mercado continuo en 41.6
%, principalmente bonos. No se registraron montos negociados por colocaciones primarias
de instrumentos de deuda. No se han registrado negociaciones por colocdciones de renta
variable durante méas de un afo.



CAPITALIZACION BURSATIL Y NUMERO DE OPERACIONES | BVL
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EVOLUCION DE LA CAPITALIZACION BURSATIL (MM S/) a Set 2022
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La Capitalizacién Bursatil se mantuvo respecto al trimestre anterior (de S/ 476.14 a S/
476.15 miles de mill.) presentando ligeras alzas durante julio y agosto.

Informacion al 30 de setiembre 2022. Fuente: BVL

NUMERO TOTAL DE OPERACIONES AL MES a Set 2022

ap;00/21 [ E 0 o556

a2 [ VT S T N 13,867
20/11/21 12,686 Bl 14122
sz [ T R | 12,215

3101422 15,015 B R
zz;02022 [ = 0 13,797
30322 [T R ) 13,009

30,04/22 14251 Bl 11675
31/05/22 11160 B IRRFSL

30,/06,22 7420 _| 7,822

3107422 5,053 Bl 6301

31408022 8,307 Tl 5773

30/00/22 Bl 10545
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NUMERO DE OPERACIONES RENTA VARIABLE a Set 2022
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@ Acciones de Capital ® Acciones de Inversion ®Juniors ® ADRs

En setiembre se registré un total de 10,545 operaciones realizadas en la BVL (34.8 %
menor respecto al trimestre anterior). El 96.8 % de las operaciones de setiembre fueron
de renta variable, las cuales mostraron una reduccion del 37.4 % respecto al segundo
trimestre explicado por la reduccion de las operaciones de Acciones de Capital.4



FACTORING | ESTADISTICAS DEL FINANCIAMIENTO

1"sm

DEL MERCADO DE VALORI

EVOLUCION DEL MONTO NEGOCIADO

Evolutivo de monto negociado por Factoring 2016-2022

De acuerdo con la informacion
de CAVALI, se negociaron
méas de S/ 21 mil millones por
Factoring al cierre del tercer
trimestre del 2022, 38 % mas
gue el mismo periodo del 2021

Fuente: CAVALI

5/629

CAVALI dio a conocer que de
enero a setiembre del 2022, se
negoci6 mas de 21,277 millones
de soles en operaciones por
Factoring, representando 38 %
mas, que el mismo periodo del
2021. Por su parte, PRODUCE
informd los montos negociados de
los sectores con mayor
participacién: Servicios con S/
6,150 millones, Comercio con S/
6,566 millones, Manufactura con
S/ 5,658 millones y Otros
Sectores por S/ 2,903 millones

Fuente: CAVALI

2016

(en millones de soles)

S/ 21,994
S/ 21,277

S/ 13,447
S/ 12,724

S/ 8.644

Sf 3,753

2018 2019 2020 setiembre

2022

Fuente: CAVALI
Comparativo de monto negociado por Factoring
3er trimestre 2021 vs 2022
(en millones de soles)

S/ 21,277

S/ 15,396

X

38%

2021 Setiembre

2022
Fuente: CAVALI

EVOLUCION DEL NUMERO DE FACTURAS ANOTADAS

De acuerdo con la
informacion de CAVALI,
de enero a setiembre del
2022, se anotaron en
cuenta mas de 899 mil
facturas negociables en
la plataforma de
Factrack. Ello represent6
20 % mas, que el mismo
periodo del 2021. (Cifras
CAVALI)

Fuente: CAVALI

+ Cavali indic6 que se
anotaron en cuenta
mas de 899 mil
facturas en Factrack
al cierre del tercer
trimestre del 2022
20 % mas que el
mismo periodo del
2021.

Fuente: CAVALI

Evolucion de nimero de facturas anotadas
(2016 - Setiembre 2022)

1,041,612
899,715

714,905

576,698

339,170

108,857
14,401
2016 2017 2018 2019

2021 Sefiembre

2022

Comparativo de nimero de facturas anotadas
(Q3 2021 vs Q3 2022)

899,715

747,996

Enero - Setiembre

20225
Fuente: CAVALI

Enero - Setiembre
2021



) Respuestas de Gobierno
BCRP, MEF, SBS, SMV

EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU ACORDO ELEVAR LA
TASA DE INTERES DE REFERENCIA EN 25 PBS. A 7.00 %, CONTINUANDO CON LOS
AJUSTES DE LA POSICION DE POLITICA MONETARIA.

Se mantiene el sesgo al alza en el balance de riesgos de la proyeccion de inflacion. Considerando principalmente las
siguientes contingencias: (i) demora en la reversion de las disrupciones en las cadenas globales de suministros y tensiones
geopoliticas; (ii) desaceleracion del crecimiento global; (iii) un menor nivel de actividad local de no recuperarse la confianza

empresarial y del consumidor, y de haber demoras en la ejecucién del gasto publico; y (iv) presiones al alza del tipo de
cambio, salida de capitales y mayor volatilidad en los mercados financieros por episodios de mayor incertidumbre politica,
perturbaciones en el crecimiento, o una mayor velocidad del retiro del estimulo monetario en paises desarrollados.
BCRP, Set.2022.

16



PROGRAMA MONETARIO DE OCTUBRE 2021 | NORMALIZACION DE POSICION "SM“

, SUPERINTENDENCIA
uuuuuuuuuuuuuuuu

——Tasa de Referencia Nominal

60 | ! * Repos de monedas: Saldo de Repos de monedas regular fue de S/ 3,117 millones
50 T con una tasa de interés promedio de 5.14 %.

e * Repos de valores: Saldo de S/ 12,258 millones, tasa de interés promedio de 5.71 %.
Zz | * Repos de cartera: Saldo fue de S/ 6,363 millones, tasa promedio de 1.27 %.

10 W * Repos con garantia del Gobierno: Saldo liquidado fue de S/ 23,059 millones, tasa

A~ [0a1] promedio de 1.4 %.
" \,-/\/ * Subastas de depésitos del Tesoro Publico: Saldo fue de S/ 6,805 millones, tasa

30 promedio de 6.85 %.

;Abr.-14 Oct.-14 Abr.-15 Oct.-15 Abr.-16 Oct.-16 Abr.-17 Oct.-17 Abr.-18 Oct.-18 Abr.-19 Oct.-19 Abr.-20 Oct.-20 Abr.-21 Oct.-21 Abr.-22

*Con expectativas de inflacion.
Fuente: BCRP OPERACIONES MONETARIAS - ESTERILIZACION DE LIQUIDEZ (20 al 26 de oct)
El Directorio del BCRP acordd elevar la tasa de interés de referencia en 25 pbs. a 7,00 %,

< continuando con los ajustes de la posicion de politica monetaria. * CD BCRP: Saldo de S/ 12,255 millones con una tasa de 6.62 %.
* CDV BCRP: Saldo de S/ 16,101 millones con una tasa flotante y vinculada al ION.

POLITICA MONETARIA PRINCIPALES EMERGENTES . Depésit?s overnight: Saldo de este instrumento fue de S/ 561 millones con una tasa
de interés promedio de 5.0 %

* Dep6sitos a plazo: Saldo de depdsitos a plazo fue de S/ 2,400 millones con una tasa
% promedio de 6.91 %.

OPERACIONES CAMBIARIAS (20 al 26 de oct)

27 de octubre 2022

* Intervencidon cambiaria: NO SE REALIZARON ventas en el mercado spot.
* Swap cambiarios venta: El saldo de este instrumento Fue de S/38,165 millones
o (USS 9,795 millones), con una tasa de interés promedio de 1.25 %.
3.50% * CDR BCRP: El saldo de este instrumento fue nulo
4.50% 5.00%
Al 26 de octubre de 2022, la emisién primaria disminuyé en S/ 358 millones con
PERU COLOMBIA PARAGUAY MEXICO CHILE URUGUAY BRASIL

respecto al 19 de octubre de 2022, y los depdsitos del sector publico en soles
Fuente: Bancos Centrales del mundo aumentaron en S/ 2 022 millones. En la semana, el sector publico compré en neto

moneda extranjera al BCRP por USS 6,84 millones (S/ 27.5 millones).
Fuente: BCRP



POLITICA MONETARIA | TASAS DE INTERES DE CORTO PLAZO AL ALZA - BCR ',‘SM\I

SUPERINTENDENCIA
uuuuuuuuuuuuuu

.26 de octubre 2022
A

Fuente:

TASAS DE INTERES

TASA DE INTERES PREFERENCIAL CORPORATIVA A 90 DIAS EN SOLES TASAS DE INTERES PREFERENCIAL CORPORATIVA A 360 DIAS
% %
0

8'05%
AGO.2022 SET.2022 26.0CT.2022
) AG0.2022 SET.2022 26.0CT.2022
TASAS DE INTERES PREFERENCIAL CORPORATIVA A 180 DIAS

%

8.15%

AGO.2022 SET.2022 26.0CT.2022

Al 26 de octubre 2022, la tasa de interés interbancaria en soles fue 7 % anual, mientras que la tasa en doélares fue de 3.25 %
La tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias —la que se cobra a las empresas de menor riesgo— en soles se ubicé en 8.4 % anual y la tasa en ddlares fue 4.92 % anual.
La tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 180 dias en soles fue 8.58 % anual y esta tasa en ddlares fue 5.41 % anual.

La tasa de interés para préstamos a 360 dias en soles fue 8.83 % anual y esta tasa en délares se ubico en 5.93 % anual. 18



SISTEMA FINANCIERO | NORMATIVA SBS "

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

Il TRIMESTRE 2022

Fuente: SBS

NORMATIVA

° _ Modifican el Reglamento Operativo para la Libre Desafiliacion Informada del Sistema Privado de Pensiones de afiliados que
19/09/2022 HERE R e p tienen derecho a pensidn en el Sistema Publico de Pensiones, y dictan otras disposiciones.
16/09/2022 | R SBS N° 2800-2022 Modifican el Capitulo V del Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero

09/09/2022 | C CB-1-2022 Establecen disposiciones relativas a la presentacion de inf fin por parte de la Caja de Pensiones Militar Policial
06/09/2022 | C AFP-180-2022 Metodologia para el ajuste a la rentabilidad por excesos de inversion (vigente a partir del 01.10.2022)

C B-2261-2022, F-600-
DEYO YR P P R i p e V. CR Py e B Actualizacion del monto méaximo de cobertura del Fondo de Seguro de Depdsitos correspondiente al trimestre set- nov 2022
316-2022

01/09/2022 R SBS N° 2677-2022 Sustltuygn el nume_ral 7.; gel a’rtl'culo 7 f:lel Reglamento de Pgrﬁlupa}aon de las Caja]s Municipales de Ahorro y Crédito en la
Ley que impulsa la inversidn publica regional y local con participacién del sector privado.
° _ Modifican el Reporte N° 36 denominado "Detalle por Operacién de la Cartera de Créditos" del Capitulo V "Informacién
22/08/2022 R R sele b Complementaria" del Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero
18/08/2022 R SBS N° 02571-2022 Modifican el Reglamento de Requerimientos Patrimoniales de las Empresas de Seguros y Reaseguros

30/07/2022 | R SBS N2 02352-2022 Se m.oc.ilflca _eII Titulo VII del Compqndlo de Normas de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de
Administracion de Fondos de Pensiones.

27/07/2022 | R SBS N° 2326-2022 Mo.dlflc.ar los anexos de las Resolu_C|olr'1es SBS N” 4797-2015 y N 895-98, e incorporar el Formato "Operaciones a través de
Aplicaciones Mdviles y Homebanking

26/07/2022 R SBS N° 2325-2022 Modifican disposiciones referidas al proceso de traspaso y traslado de un afiliado en el SPP
14/07/2022 R SBS N° 2192-2022 Aprueban ¢ Disposiciones para la aplicacién de las tasas de interés maximasé

Establecen que a la parte de los créditos reprogramados en el marco del Decreto de Urgencia N2 011-2022 que cuentan con

o _ la cobertura del Programa REACTIVA PERU, le resulta aplicable el mismo tratamiento dispuesto a la parte de los créditos que
12/07/2022 SRR D e (i cuentan con la cobertura del Programa de Garantia del Gobierno Nacional para la Continuidad en la Cadena de Pagos y
modifican el Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero.

08/07/2022 R SBS N° 2123-2022 Establecen disposiciones aplicables a las operaciones con dinero electréonico
05/07/2022 | C G-216-2022 Actualizan el capital social minimo correspondiente al trimestre julio - setiembre de 2022

Establecen precisiones sobre aspectos de cardcter prudencial y contable que deben ser consideradas por las COOPAC para la
04/07/2022 R SBS N° 2082-2022 reprogramacion de los créditos garantizados con el Fondo de Apoyo Empresarial a la MIPYME del Sector Turismo (FAE-
TURISMO) en el marco del Decreto de Urgencia N2 004-2022. 19

SF

SF

SF
SS
SS, SPP

SF, SS

SPP
SF

SF

SF
SF, SS

COOPAC



MERCADO DE VALORES PERUANO | NORMATIVA SMV " SMy

11/09/2022 2022-SMV/01

RESOLUCION N° 021-

L/09 2022 2022-Smv/01

Il TRIMESTRE 2022

RESOLUCION N°022-

02 202 2022-SMV/01

Fuente: SMV

{=Je]K0[e (o] \'R\MN P11 8l Prorrogan plazos establecidos para la presentacion de sugerencias y comentarios sobre Proyectos del Reglamento de Gestion

Integral de Riesgos y del Reglamento de Gestidn de Riesgo de Crédito

» Se prorroga el plazo establecido en el articulo 3° de la Resolucion SMV N° 016-2022-SMV/01 y la Resolucion SMV N° 017-2022-SMV/01 ,
hasta el 10 de octubre de 2022, fecha limite para la presentacion de sugerencias y comentarios a la Superintendencia del Mercado de
Valores sobre el Proyecto de Reglamento de Gestion Integral de Riesgos y el Proyecto de Reglamento de Gestion de Riesgo de Crédito.

Autorizan difusion de proyecto de norma que modifica el Reglamento del Sistema de Fondos Colectivos y de sus Empresas
Administradoras

* Se autoriza la difusion del proyecto de norma que modifica el Reglamento del Sistema de Fondos Colectivos y de sus Empresas
Administradoras, aprobado por Resolucion SMV N 020-2014-SMV/01.

» Elplazo para que enviar comentarios y observaciones es de veinte (20) dias calendario, hasta el sébado 01/10/2022, a la siguiente
direccion de correo electronico: ModRegEAFC@smv.gob.pe.

Autorizan la difusion del Proyecto de modificacion del Reglamento de Agentes de Intermediacion aprobado por Resolucion SMV
N° 034-2015-SMV/01 del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras aprobado por
Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 del Reglamento de Fondos de Inversidon y sus Sociedades Administradoras aprobado
por Resolucion SMV N° 029-2014-SMV/01 y del Reglamento de los Procesos de Titulizacion de Activos aprobado por Resolucién
CONASEV N° 001-97-EF/94.10.

» Se autoriza la difusion del Proyecto de modificacion del Reglamento de Agentes de Intermediacion, aprobado por Resolucion SMV N° 034-
2015-SMV/01, del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1, del Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion
SMV N° 029-2014-SMV/01, y del Reglamento de los Procesos de Titulizacion de Activos, aprobado por Resolucion CONASEV N° 001-97-
EF/94.10.

* El plazo para enviar comentarios y observaciones es de treinta (30) dias hdbiles, contados desde hoy, a la siguiente direccion de correo
electrénico: ProyModREG@smv.gob.pe..




MERCADO DE VALORES PERUANO | NORMATIVA SMV " SMy

04/09/2022 {30 Ve (o] 'R\ W1 V728 Autorizan el funcionamiento de El Dorado Asset Management Sociedad Administradora de Fondos S.A. como sociedad
2022-SMV/02 administradora de fondos de inversion
* Autorizar el funcionamiento de El Dorado Asset Management Sociedad Administradora de Fondos S.A., como sociedad administradora de
fondos de inversion.
* Disponer su inscripcion en la seccion correspondiente del Registro Publico del Mercado de Valores.

28/08/2022 {30 MU e [o)\'R\'M1 KB Modifican diversos articulos de las Normas para la integracion corporativa de las bolsas de valores e instituciones de
2022-SMV/01 compensacion y liquidacion de valores aprobadas por la Resolucion de Superintendente N2 066-2020-SMV/02

* A decir de los considerandos, “(...) resulta necesario realizar algunas precisiones a las Normas de Integracion, con el fin de viabilizar los
procesos de integracion corporativa a nivel internacional, posibilidad contemplada en el articulo 137° y en el literal d) del articulo 226° de
la LMV. En ese orden de ideas, la presente modificacion precisa los alcances de las Normas de Integracion para incluir de manera expresa
en su dmbito de aplicacion a la integracion corporativa de Bolsas e ICLV autorizadas por la SMV con sus pares de otras jurisdicciones
extranjeras, sin que se establezcan nuevos requisitos para lograr la autorizacion por parte de la SMV del respectivo procedimiento de
integracion corporativa.”

* Se modifica el articulo 1°; los literales a), b), d) y f) del articulo 2°; el primer pdrrafo del literal c) y el numeral v) del literal c) del articulo 4°;
la primera oracion del numeral (i) y la primera oracion del numeral (ii) del articulo 5°; el segundo pdrrafo del articulo 9°; los literales c) y d)
del articulo 10°; y el articulo 11° de las Normas para la integracion corporativa de las bolsas de valores e instituciones de compensacion y
liquidacion de valores, aprobadas por la Resolucion de Superintendente N2 066-2020-SMV/02.

25/08/2022 RES?;;JZC_IS?\;I\'VNOSI7- Autorizan la difusién del Proyecto de Reglamento de Gestion de Riesgo de Crédito

* Se autoriza la difusion del Proyecto de Reglamento de Gestion de Riesgo de Crédito.
* El plazo para remitir comentarios y observaciones es de veinte (20) dias calendario, contados desde mafiana a la siguiente direccion de
correo electrénico: ProyModRC@smv.gob.pe.

25/08/2022 RESZO(;';JZC_ ISOI\;I“VN 0:-)16- Autorizan la difusion del Proyecto de Reglamento de Gestidn Integral de Riesgos

» Se autoriza la difusion del Proyecto de Reglamento de Gestion Integral de Riesgos.
» El plazo para remitir comentarios y observaciones es de veinte (20) dias calendario, contados desde mafiana a la siguiente direccion de
correo electrénico: ProyModGIR@smv.gob.pe.

Il TRIMESTRE 2022

Fuente: SMV



MERCADO DE VALORES PERUANO | NORMATIVA SMV ', SMy

Il TRIMESTRE 2022

18/08/2022 RES?;;JZCIS?\;I\'VNOS]'S- Modifican articulo 11 de las Normas Aplicables a la Negociacion Fuera de Rueda de Valores Inscritos en Bolsa

* Modificar los numerales 1 y 5 del articulo 11 de las Normas Aplicables a la Negociacion Fuera de Rueda de Valores Inscritos en Bolsa,
aprobadas mediante Resolucion Conasev N° 027-95-EF/94.10.0, quedando redactados de la siguiente manera:
“Articulo 11.- Cambio de titularidad de valores inscritos en Rueda de Bolsa
1. Anticipo de legitima, asi como su reversion o revocacion;
(...)
5. Donacion, asi como su reversion o revocacion;

(...)”

07/08/2022 {=YolRULe([o)\'N\ M VEEN Autorizan el funcionamiento de MGi Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. como sociedad administradora de
2022-SMV/02 fondos mutuos de inversion en valores la que en adelante se denominara MGi SAF

* Autorizar el funcionamiento de MGi Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., como sociedad administradora de fondos
mutuos de inversion en valores, la que en adelante se denominard MGi Sociedad Administradora de Fondos Sociedad Andnima, la misma
que podrd utilizar la denominacion abreviada MGi SAF S.A..

o Modifican el Anexo de la Memoria numeral (10150) Reporte sobre el cumplimiento del Codigo de Buen Gobierno Corporativo para
RESOLUCION N° 014- . . e .
2022-SMV/01 las Sociedades Peruanas el mismo que forma parte de las Normas Comunes para la Determinacion del Contenido de los
3 / Documentos Informativos aprobadas por Resolucion Gerencia General N° 211-98-EF/94.11

06/08/2022

* Se modifica el Anexo de la Memoria, numeral (10150) “Reporte sobre el Cumplimiento del Cddigo de Buen Gobierno Corporativo para las
Sociedades Peruanas”, el mismo que forma parte de las Normas Comunes para la Determinacion del Contenido de los Documentos
Informativos, aprobadas por Resolucion Gerencia General N° 211-98- EF/94.11.

* La norma fue puesta previamente a consulta ciudadana y dentro de los considerandos sefiala que: “el PROYECTO incorpora algunas
preguntas complementarias adicionales que buscan ampliar, convalidar o completar el alcance de la evaluacion de los principios,
destacando expresamente ademds temas importantes y de tendencia en el contexto actual y de gobierno corporativo, especificamente en
lo concerniente a la forma en que las empresas han ido incorporando la participacion de la mujer en el drgano mdximo de direccion de las
sociedades; entre otros, asi como el esquema de retribucion y sobre la implementacion de un modelo de prevencion”.

30/07/2022 {2 M0 (el [o)]\'H\'MA0 IR Autorizan difusion de proyecto que modifica el Reglamento contra el Abuso de Mercado - Normas sobre uso indebido de
2022-SMV/01 Informacioén Privilegiada y Manipulacién de Mercado

* Se autoriza la difusion del proyecto que modifica el Reglamento contra el Abuso de Mercado - Normas sobre uso indebido de Informacion
Privilegiada y Manipulacion de Mercado, aprobado por Resolucion SMV N° 005-2012-SMV/01, en el Portal web de la SMV
(https://www.smv.gob.pe).

Fuente: SMV * Elplazo para que las personas interesadas puedan remitir sus comentarios y observaciones es de veinte (20) dias hdbiles.



-Situacién de los Mercados de Deuda

Emisores Corporativos, Emisores MAV y Downgrades

EL 2022 NO HA MOSTRADO MAYORES SORPRESAS PARA LOS EMISORES LOCALES E
INTERNACIONALES, VIENE SIENDO DE PREOCUPACION LA REPERCUSION DE LA
CALIFICACION SOBERANA SOBRE EL MERADO DE DEUDA CORPORATIVO.

“Un deterioro en la estabilidad politica y la efectividad del gobierno ha aumentado los riesgos a la baja para las calificaciones de
Peru. Se espera que el debilitamiento de las instituciones de gobierno politico de Peru sea dificil de revertir y que un gobierno mas
débil plantee mayores riesgos a la baja para la inversion y el crecimiento econdémico. Las perspectivas econdmicas y de inversion

debilitadas de Peru, podrian socavar la trayectoria macro y fiscal del soberano en relacién con sus pares 'BBB*...” Fitch, Oct.2022.

23



CALIFICACION SOBERANA | EVOLUCION RATING SOBERANO PERU 2020 - 2022

01/09/21
Downgrade Moody’s Investors:

« A consecuencia de un entorno politico continuamente polarizado y fracturado
lo que ha incrementado el riesgo politico y ha debilitado la capacidad de
generar politicas.

A
Rebaja perspectiva S&P Global Ratingm A-
+Debido a las tensiones politicas entre el poder ejecutivo y el Congreso, surgidas por BBB+
el cambio de gabinete.
BBE
15/10/21
Downgrade Fitch Ratings: BBB-
«Debido a la erosién constante a lo largo del tiempo de las cuentas fiscales y otras métricas
claves de calificacion, como resultado de una serie de shocks; los cuales se han acelerado BB+
desde 2020 debido a la recesion relacionada con la pandemia y la respuesta fiscal. BB

Downgrade S&P Global Ratings: 18/03/22 BB-

«Debido el persistente choque politico del pais estd socavando los esfuerzos por
mantener una sélida confianza de los inversiones y limitando las perspectivas de

crecimiento.
20/10/22
Rebaja perspectiva Fitch Ratings:

*Debido al deterioro en la estabilidad politica; ademas, la inefectividad del
Gobierno ha aumentado los riesgos a la baja para las calificaciones del pais.

Evolucion de la Calificacion Soberana de Peru

01,/08/21
downgrade
14/10/21

Maoody's
S&P perspectiva

l negativa

15/10/21
Downgrade Fitch

20410/22

18/03/22
Fitch perspectiva negativa

Grado de inversién S&P downgrade

Grado de Especulacion
: Baa1l

— :BBB Y
- BBB

Oct. 20 Dic.20 Feb.21 Abr.21 Jun. 21 Ago. 21 Oct 21 Dic.21 Feb.22 Abr.22 Jun. 22 Ago. 22

Fuente: S&P Global Rating, Moody’s y Fitch

RATINGS SOBERANOS LATAM

AA- | A+ A A- |BBB+ BBE |[BEB-|BB+ | BB | BB- | B+ B B-
Bl Chile ® o

B B Perd L

BB méxico

*®0
o

010
Brasil ® @

Sin grado de inversién

mmm Colombia

Con grado de inversion

O S&P Global Rating @ Moody’'s (Q Fitch

Perspectivas Rating soberanos LATAM

S&P Moody's Fitch
B Chile Estable Estable Estable
B § Perd Negativa Estable Estable ‘
BB meéxico Negativa Estable Estable
mmm Colombia Estable Negativa Estable
Mo Brasil Estable Estable Negativa

2
Fuente: S&P Global Rating, Mooéclfy’s y Fitch



CALIFICACION CREDITICIA 2022 | SITUACION DE LOS MERCADOS DE DEUDA ',‘SMV

Durante el tercer trimestre se realizé un Downgrade a Petroperu debido a problemas de liquidez, por segunda vez se rebajé su calificacion crediticia de Petroperd a bono
basura por Fitch Ratings.

Downgrades / rebaja en la perspectiva de emisores

Debido al debilitamiento en la liquidez de Petroperd, un alto
apalancamiento persistente, apoyo gubernamental insuficiente e
incertidumbre relacionada con su capacidad para mantener sus lineas de
crédito. Petroperu ha revelado publicamente en sus estados financieros
no auditados una posicién de caja de USD 32 millones, al 30 de junio de

Pet i LT IDR BBB BB+ 2022, que Fitch considera inadecuada. Ademas, la compaiiia revelé que

etroperd — - . . , -

Petréleos del Fitch Rating  06/09/22 LTID-RLC BBB- BB+ Negativa USD 1200 millones de Sl:IS usD ,2900. mlllo.n.els de lineas de cr.edlto
senior renovables no comprometidas estan bajo revision con los prestamistas;

Peru BBB- BB+ . . . . . ~
unsecured en junio de 2022, el gobierno otorgd un préstamo intercompania de

USD750 millones, que tiene un periodo de gracia para pagar el capital y
los intereses hasta agosto de 2024, para apoyar a la empresa. Fitch
considera que este apoyo es necesario, pero se queda corto en
proporcionar el colchéon de liquidez que la empresa necesita para el
capital de trabajo y el servicio de la deuda.
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EMISIONES LOCALES | Instrumentos de Deuda

, SUPERINTENDENCIA

Colocaciones Primarias Ene 2019 - Set 2022
(En millones de USS)
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Durante el tercer trimestre del aflo 2022 se registraron colocaciones primarias en el
mercado local por un monto total de USS USS 109.4 MM, incremento de 390.4 %
con respecto al tercer trimestre del afio anterior. Las principales colocaciones fueron
los certificados de depdsito negociable (CDN) de Mibanco Banco de la Microempresa
por S/ 208.5 MM, los instrumentos de corto plazo de Edpyme Santander Consumo
Perd S.A. por S/ 80 MM vy los instrumentos de corto plazo COFIDE por S/ 77.5 MM.
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Fuente: SMV
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EMISIONES LOCALES | Instrumentos de Deuda "‘SM"

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Saldo en Circulacion de Instrumentos de Deuda por sector econémico

- Setiembre 2022 Saldo en Circulacion de Instrumentos de Deuda - Setiembre
2,500

- 41.7% ! Saldo total: USS 5, 608.5 MM !
9 2,000 -—_— !
H Bonos de Arrendamiento Financiero 0.3%
c
]
E 1,500 Instrumentos de Corto Plazo 2.9%
- 26.0%
. 1,000 Certificados de Depdsito Negociables 7.5%
17.1%
° Bonos Subordinados 12.1%
500 11.4%
0.8% 3.1% Bonos Corporativos 77.1%
B (]
0 0 2,000 4,000 6,000
Agrario Bancos y Diversas Industriales Seguros Servicios Publicos ’ ! !
Financieras En Millones de USS
Saldo en Circulacion de Bonos Corporativos por sector econémico-
Setiembre 2022 ' El sector Bancos y Financieras participa con el 41.7 % del saldo en circulacién de los |
1,600 " instrumentos de deuda a setiembre de 2022. El 77.1 % del saldo total corresponde a |
1,400 ' bonos corporativos, del cual el 33.7 % ha sido emitido por empresas del sector Servicios |
2 1200 . Publicos.
@w 1200
@ 1,000
c
[]
= 800
s 33.7%
= 600 29.6%
200 21.6%
14.2%
200
0 1.0%
Agrario Bancos y Financieras Diversas Industriales Servicios Publicos
' Saldo total en BC: US$ 4, 326.4 MM ! 27

Fuente: SMV L



DELMERCADO DE WALORES

EMISIONES LOCALES | Vencimientos 2022 y 2023 ',‘SM"

Durante el tercer trimestre de 2022 se redimieron los siguientes instrumentos:

Saldo en circulacién Saldo en circulacién

EMISOR TIPO DE INSTRUMENTO PROGRAMA EMISION SERIE

$ (MM) S/ (MM)
A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. Bonos Corporativos ler. 2da. D 0.88 -
Agricola y Ganadera Chavin de Hudntar S.A. Instrumentos de Corto Plazo 2do. 1ra. R 0.50 -
Banco de Crédito del Peru Bonos Corporativos 5to. 3ra. C - 109.3
Banco de Crédito del Peru Bonos Corporativos Sto. 3ra. D - 42.7
Banco Ripley Peru S.A. Bonos Corporativos Sto. Ira. A - 50.0
Banco BBVA Peru Bonos Corporativos 7mo. 1ra. D - 120.0
Banco BBVA Peru Bonos Corporativos 7mo. 1ra. E - 65.5
Banco BBVA Peru Bonos Subordinados ler. 2da. A 20.00 -
Bosques Amazdnicos S.A.C. Instrumentos de Corto Plazo 2do. 3ra. A 5.00 -
Edpyme Santander Consumo Peru S.A. Instrumentos de Corto Plazo ler. Sta. A - 60.0
Enel Distribucién Perd S.A.A. Bonos Corporativos 4to. 13ra. A - 50.0
Servicios Financieros TOTAL EDPYME (antes Leasing Total S. Bonos de Arrendamiento Financiero 5to. 6ta. A 0.94 -
Saga Falabella S.A. Bonos Corporativos 3er. 1ra. B - 1.0
Telefdnica del Peru S.A.A. Bonos Corporativos 6to. 13ra. A - 140.0
Telefdnica del Peru S.A.A. Bonos Corporativos 6to. 14ta. A - 100.0
' VENCIMIENTOS 2022 | ' VENCIMIENTOS 2023 |
Saldo en Circulacion de Instrumentos de Deuda - Vencimiento 2022 Saldo en Circulacion de Instrumentos de Deuda - Vencimiento 2023
250 350 e R LR e e
= - T T T T T ST T oo moommosmo—mo—oo—oooee i . |
200 53:2% " saldo Total: US$ 428.9 MM | 300  SaldoTotal: US$813.5MM :
g . 250 35.7% 33.8%
» 150 ]
g 2 200
2 4]
‘g 100 33.4% S 150
S €
) 11.3% & 10 15.2% 14.3%
0, .
o 0.2% 50 o
Bonos Corporativos Bonos Subordinados Certificados de Depdsito Instrumentos de Corto 0 (A
R et et e e Negociables ______________ Plazo__________ . Bonos Corporativos Bonos de Bonos Subordinados  Certificados de Instrumentos de
Al cierre de setiembre de 2022, el 55.2 % de los vencimientos del 2022 corresponden a Bonos ! Arrendamiento Depésito Corto Plazo
i Corporativosy el 33.4 % a CDN. Financiero Negociables 28
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EMISIONES LOCALES | Bonos Corporativos

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

SECTOR

EMISOR

Saldo en Circulacion (En millones)

S/.

% US$

%S/

Saldo en Circulacion (En millones)

El sector Diversas tiene una participacion de 54.5 % del saldo en circulacidn (a setiembre 2022) de los bonos corporativos emitidos en USS
y 19.3 % del saldo en S/. Por su parte, el sector Servicios Publicos , tiene un 45.5 % en USSy 32.9 % en S/.

Agrario Palmas del Espino S.A. 165.0 1.0%

Total Agrario 165.00 0.0% 1.0%
Banco BBVA Pert 570.02 3.5%

Banco de Crédito del Pert 400.0 2.5%

Banco Pichincha 70.0 0.4%

Banco Santander Perti S.A. 147.7 0.9%

Bancos y Financieras | Corporacion Financiera de Desarrollo - COFIDE 1,283.9 8.0%
Financiera Efectiva S.A. 17.5 0.1%

Financiera OH! S.A. 165.9 1.0%

Fondo Mivivienda S.A. 2,300.2 14.3%

Interbank 150.0 0.9%

Total Bancos y Financieras 5,105.16 31.7%
Alicorp S.A.A. 879.7 5.5%

Cementos Pacasmayo S.A.A. 570.0 3.5%

Industriales Gloria S.A. 150.0 0.9%
Productos Tissue del Peru S.A.C. 100.0 0.6%

Unacem S.AA. 18.8 0.1%

Yura S.A. 722.8 4.5%

Total Industriales 2,441 15.2%

Fuente: SMV

SECTOR EMISOR %USS  %S/.

A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. 0.60 - 0.2% -
Administradora Jockey Plaza Shopping Center S.A. 97.36 132.0 34.3% 0.8%
Bosques Amazénicos S.A.C. 7.00 - 0.02 0.0%
Cineplex S.A. - 120.0 0.0% 0.7%
Concesionaria Trasvase Olmos S.A. - 115.0 - 0.7%
Corporacion Azucarera del Perd S.A. - 245.0 - 1.5%
Corporacién Primax - 1,008.0 - 6.3%
Cosapi S.A. - 30.0 0.0% 0.00
Diversas Desarrolladora del Pacifico S.A.C. 7.01 - 0.02 0.0%
Falabella Pert - 533.2 - 3.3%
H2olmos S.A. - 212.1 - 1.3%
Hermes Transportes Blindados S.A. - 346.7 0.0% 0.02
Norvial S.A. - 225.7 - 1.4%
Pacifico S.A. Entidad Prestadora de Salud - 130.0 - 0.8%
Saga Falabella S.A. - 3.8 - 0.0%
San Martin Contratistas Generales S.A. 0.66 - 0.00 0.0%

Centenario Renta Inmobiliaria S.A.C.

Total Diversas 154.6 3,102 54.5% 19.3%

Atria Energia S.A.C. 5.88 - 2.1% -
Conelsur LT S.A.C. - 113.5 - 0.7%
Electro Dunas S.A.A. - 296.0 - 1.8%
Enel Distribucidn Perd S.A.A. - 1,145.9 0.0% 7.1%
Servicios Pablicos Enel Generacién Perd S.A.A. 10.00 - 3.5% 0.0%
Engie Energia Peru S.A (antes Enersur S.A) 35.00 810.0 0.12 5.0%
Gas Natural de Lima y Callao S.A. - 542.0 - 3.4%
Luz del Sur S.A.A. - 1,347.9 0.0% 8.4%
Red de Energia del Perl S.A. 78.00 181.4 0.28 1.1%
Telefénica del Peru S.A.A. - 857.1 - 5.3%
Total Servicios Publicos 128.9 5,294 455% 32.9%
Total general 283.5 16,107| 100.0% 100.0%
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EMISIONES LOCALES | Vencimientos Bonos Corporativos " SM"

_________________________________________

.. . Bancos y ) ) Servicios
Vencimientos Agrario . ] Diversas Industriales P e N, ______________
Financieras Publicos o !
", Menor a 6 meses 6 2 5 . YR Un total de 23 emisiones de Bonos
| B. Mayor a 6 meses y menor a 1afio 3 3 3 9 I Corporativos vencen entre octubre vy
C. Mayor a 1 aflos y menor a 2 afios 2 1 4 7 i setiembre de 2023. El 39.1 % i
D. Mayor a 2 afios y menor a 3 afios 2 4 2 6 14 d .. del sector !
E. Mayor a 3 afios y menor a 5 afios 9 4 12 25 | corresponden a emisiones E
F. Mayor a 5 afios y menor a 10 afios 1 2 11 3 18 35 E Bancos y Financieras. i
G. Mayor a 10 afios y menor a 20 afios 1 4 4 14 T Toooooooooooooososoooooooooooo
H. Mayor a 30 afios 3 1 5
Total general 1 28 31 11 52 123

Saldo en circulacion por vencimiento de Bonos Corporativos a Setiembre 2022 (En millones de USS)

Bancos y Servicios

Diversas Industriales

Vencimientos Agrario . . L
Financieras Publicos

Los vencimientos se concentran,

A. Menor a 6 meses : 1905 13 44.9 105.8 3425 79% | principalmente, en el rango de cinco a

B. Mayora6m~esesymenora 1fﬁo - 67.6 11.6 - 105.4 184.6 4.3% i diez aﬁos (331 % de| saldo total y 28.5 i

C. Mayor a 1 afios y menor a 2 afios - 412.6 251 - 104.9 542.6 12.5% ! , L. i

D. Mayor a 2 afios y menor a 3 afios - 418 43.4 80.3 125.5 291.0 6.7% | % del total del numero de emisiones !
~E-Mayora 3 afiosymenoraSafios. . — - - - - = ——— 3380 - - - B8 - ——— =383 70 J134%), vigentes).
I |[F. Mayor a 5 afios y menor a 10 afios 414 62.8 515.4 246.9 564.5 1,431.0 33.1%|, L e e

G. Mayor a 10 afios y menor a 20 afios - 25.1 2223 240.7 78.8 566.9 13.1%

H. Mayor a 30 afios - 123.0 20.3 - 28.5 171.8 4.0%

Total general 414 1,281.4 933.1 612.8 1,457.6 4,326.4 100.0% 30

Fuente: SMV



EMISIONES LOCALES | Vencimientos Bonos Corporativos 2022 y 2023 "‘SMU

Saldo en Circulacion (En millones)

Fecha Ven. EMISOR Sector
uss S/.

9-Oct Banco de Crédito del Peru Bancos y Financieras - 200.0
18-Oct Banco BBVA Peru Bancos y Financieras - 150.0
TTTTTTTTTTmTTTom ooy 19-Oct Financiera Efectiva S.A. Bancos y Financieras - 17.5
| VENC"V"ENTOS 2022 E 25-Oct Corporacidn Financiera de Desarrollo - COFIDE Bancos y Financieras - 100.0
oo ' 29-Oct Luz del Sur S.A.A. Servicios Publicos - 77.6

29-Oct San Martin Contratistas Generales S.A. Diversas 0.7 -
8-Nov Red de Energia del Perti S.A. Servicios Publicos - 104.1
26-Nov Banco Santander Pert S.A. Bancos y Financieras - 91.6
28-Nov Banco de Crédito del Peru Bancos y Financieras - 200.0
Total 0.663 940.8

Saldo en Circulacion (En millones)

Fecha Ven. EMISOR
ussS S/.

16-Ene A. Jaime Rojas Representaciones Generales S. A. Diversas 0.6 -
7-Feb Luz del Sur S.A.A. Servicios Publicos - 162.5
7-Feb Red de Energia del Pert S.A. Servicios Publicos - 77.3
8-Mar Unacem S.AA. Industriales - 18.8
intte ittt 23-Mar Alicorp S.AA. Bancos y Financieras - 160.0
" VENCIMIENTOS 2023 i 12-Abr Financiera OH! S.A. Bancos y Financieras - 95.9
R E e ! 17-Abr Saga Falabella S.A. Diversas - 3.8
25-May Falabella Peru Diversas - 24.4
9-Jun Telefdnica del Peru S.A.A. Servicios Publicos - 260.0
12-Jun Enel Distribucién Perd S.A.A. Servicios Publicos - 60.0
6-Jul Enel Distribucion Perd S.A.A. Servicios Publicos - 100.0
11-Jul Banco BBVA Peru Bancos y Financieras - 100.0
20-Jul Falabella Peru Diversas - 18.0
15-Ago Banco BBVA Peru Bancos y Financieras - 73.5

Total 0.600 1,154.0 31

Fuente: SMV



- SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA
Resultados Operativos y Netos, Seguimiento Requerimiento de Capital por RO

Desempenio de la Industria de Sociedades Agentes de Bolsa

Al cierre de agosto, 6 de las 20 SAB's han registrado pérdidas netas por un monto de
S/ 11.03 millones en lo que va del afo.
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SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Utilidad Operativa — Enero a Agosto 2022 P

Variacion Utilidad Operativa

SUlILET Patrimonio

Operativa 1M YTD 52 Semanas

(UO) ®) N° SAB’S EN PERDIDA OPERATIVA

1 BTG PACTUAL PERU SAB -5.67 4059  -14% |a % |a  a6% |v -337%
2 INVESTA SAB -3.97 8.64  -46% |+ 2% |v -420% |v-3111%
3 CREDICORP CAPITAL SAB -2.48 32.05 8% | % [|¥ -110% |+ -107% N
4 SABSURA -1.60 983 -16% |v 1% |v -174% |+ -188% Q\\\\%\\\\\\\\\\
5 FIT CAPITALSAB -0.29 4.53 6% |a 60% [|¥ -119% |+ -122% &\\{\\\\\
6 ACRES SAB -0.06 4.63 1% |+ -9811% |a  89% |la 8% \\
7 MAGOT SAB 0.26 26.50 1% & 39% |¥ -66% |[¥ -56% § 30%
8 RENTA4SAB 0.31 9.65 3% |a 14% [+ -79% |a 572% \
9 SAB CARTISA PERU 0.31 3.55 9% |a % v 71% |+ -65% \%\%\“
10 INTELIGO SAB 0.42 20.92 2% |¥ 2% |v 8% |[v -74% \ \\%*S:\\\
11 SCOTIA BOLSA SAB 0.63 35.31 % |= 9% ¥ 27% |a 422% - \\\\\\\\\
12 BBVA SAB 0.76 16.36 5% |+ 9% |+ -80% |+ -70%
13 TRADEK SAB 1.02 6.17 17% |a 15% |+ -48% |+ -30%
14 DIVISO BOLSA SAB 1.14 18.42 6% | 15% |a  63% |a 291%
15 INVERSION Y DESARROLLO SAB 1.38 30.15 5% iy 7% i, 29% iy 17% 6 SAB'S registran pérdida operativa con un
16 BNB VALORES PERU SOLFIN SAB 1.49 10.21 15% |a 2% |¥ -16% |a  55%
17 KALLPA SECURITIES SAB 4.44 15.36 29% | 18% |la 5% [+ -s% monto de S/ 14.07 millones.
18 LARRAIN VIAL SAB 4.69 25.79 18% |a 6% |+ -69% |+ -61%
19 SEMINARIOy CIA. SAB 5.04 40.42 12% |a 52% |+ -73% |¥  -64%
20 GRUPO CORIL SAB 5.07 24.17 21% |a 14% |¥ -29% |a  31%

Total general

Fuente: SMV
* Importes en millones soles.

* PROVALOR SAB fue excluida de la seccion de Agentes de Intermediacion del Registro Publico del Mercado de Valores y su autorizacion de funcionamiento como sociedad agente de bolsa fue cancelada
mediante RESOLUCION N° 051-2022-SMV/02 del 09.06.2022 33



SOCIEDADES AGENTES DE BOLSA | Utilidad Neta — Enero a Agosto 2022

SUPERINTENDEMCIA
nnnnnnnnnnnnnnnnnn

BTG PACTUAL PERU SAB
CREDICORP CAPITAL SAB

SAB SURA

INVERSION Y DESARROLLO SAB
FIT CAPITALSAB

ACRES SAB

SAB CARTISA PERU

INTELIGO SAB

RENTA4 SAB

SCOTIA BOLSA SAB

MAGOT SAB

BBVA SAB

DIVISO BOLSA SAB

INVESTA SAB

TRADEK SAB

BNB VALORES PERU SOLFIN SAB
LARRAIN VIALSAB

GRUPO CORILSAB
SEMINARIOy CIA. SAB

KALLPA SECURITIES SAB

O© 00N O U1l B WN B

N R R R R R R R R R
O O NOUL b WNRKER O

Total general

Fuente: SMV
* Importes en millones soles.

Utilidad
Neta
(UN)

-4.50
-2.60
-2.29
-1.07
-0.45
-0.11
0.15
0.17
0.38
0.41
0.46
0.48
0.51
0.66
0.72
0.77
1.74
3.56
3.76
4.17

Patrimonio

(P)

40.59
32.05
9.83
30.15
4.53
4.63
3.55
20.92
9.65
35.31
26.50
16.36
18.42
8.64
6.17
10.21
25.79
24.17
40.42
15.36

Ratio UN/P

-11%
-8%
-23%
-4%
-10%
-2%
4%
1%
4%
1%
2%
3%
3%
8%
12%
8%
7%
15%
9%
27%

PEPDPRPRRPDP AP AP P CAP 44D 4

Variacion Utilidad Neta

-29%
3%
-21%
-210%
46%
-81%
-11%
250%
14%
-21%
37%
-9%
19%
7%
10%
13%
0%
3%
49%
13%

PALALdPAADP AL P AL LADP

YTD

28%
-138%
-208%
-135%
-131%
92%
-84%
-93%
-70%
-67%

97%
-83%
-58%
326%
-35%
-53%
-89%
-42%
-76%

19%

BYASEINERES

a4 dP 444 P 44444

-94%
-123%
-713%
-417%
-148%

64%

-82%

-88%

-61%

-55%

-35%

-75%

-34%

223%

-5%

-32%

-85%

-24%

-73%

-29%

N° SAB’S EN
PERDIDA NETA

6 SAB’s registran una
pérdida neta con un

monto de S/ 11.03

millones.

Utilidad Neta

MAGOT SAB

GRUPO CORIL SAB
SEMINARIO y CIA. SAB

SAB CARTISA PERU
Otras SAB’s

Total general

30%

Resultado

Otros RI
Integral

* Las 3 SAB’s con mayores pérdidas netas acumuladas a febrero fueron: BTG PACTUAL PERU SAB (S/ 4.50 mill.), CREDICORP CAPITAL SAB (S/ 2.60 mill.) y SAB SURA (S/ 2.29 mill.). Las pérdidas se
explicarian por gastos de ventas (S/. 4.40 mill.), por gastos de administracion (S/ 3.04 mill.), y por gastos de administracion (S/ 4.03 mill.), respectivamente.

* Kallpa Securities SAB es |la SAB que registré mayor utilidad neta acumuladas a agosto, S/ 4.17 millones.
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CAPITAL OPERATIVO

POR RO | Sociedades Agentes de Bolsa

|

N SMy

SUPERINTENDEMCIA
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Agente Intermediario

Ratio Patrimonio / (Capital minimo + Capital operativo)

Ene-22

Feb-22

Mar-22

Abr-22

May-22 Jun-22 Jul-22 Ago-22 Set-22
ACRES SAB 1.68 1.60 1.5 1.59 1.39 1.39
FIT CAPITAL SAB 1.56 1.65 1.70 1.70 1.30 1.30
BNB VALORES PERU
gt 3.85 3.90 3.89 3.92 3.03 3.28 3.20 3.20 3.25 3.22 3.25 3.35 3.35
BTG PA%TAUBAL PERU| 1724 17.24 17.34 17.29 15.08 15.55 15.76 15.76 14.83 15.74 15.23 14.16 13.92
CONTINENTAL
oL oA o 5.43 552 5.80 6.42 5.86 5.66 481 476 4.83 4.86 4.83 4.94 4.98
CRED'COSFZF;CAP'TAL 8.82 8.82 8.96 9.42 9.26 9.01 761 6.36 701 7.82 7.79 750 752
DIVISO BOLSASAB | 6.77 6.77 6.72 6.94 6.37 6.10 6.01 6.03 6.04 5.02 6.04 6.15 6.19
GRUPO CORIL SAB | 2.65 2.74 3.09 314 3.27 4.03 4.05 4.08 4.30 4.01 5.08 5.32 521
INTELIGO SAB 3.84 3.90 371 371 3.70 3.70 3.60 3.60 3.63 354 354 3.55 373
INVERSION Y
pent SN L | 1144 11.27 11.24 12.23 11.22 11.24 10.81 10.81 10.92 10.92 10.69 10.69 10.92
INVESTA SAB 512 511 4.97 5.26 4.49 4.39 4.06 4.06 6.41 458 458 3.36 3.38
KALLPA ;ESUR'T'ES 5.08 5.29 5.35 5.52 5.09 361 375 375 413 421 421 4.06 4.06
LARRAIN VIAL SAB 6.62 5.5 6.20 6.65 6.14 6.66 6.63 4.48 4.66 4.82 5.02 5.39 533
MAGOT SAB 1237 1236 1231 12.06 11.00 11.00 10.94 10.94 10.88 9.45 9.63 10.10 9.75
RENTA4 SAB 371 372 3.66 367 332 332 3.29 332 3.21 3.22 3.22 3.19 3.20
SAB SURA 410 423 3.97 3.96 3.40 314 2.95 2.84 2.81 2.63 2.62 2.55 2.40
SCOTIABOLSA SAB | 12.12 12.18 12.13 12.19 11.16 11.21 11.23 11.01 11.17 11.18 11.16 11.24 11.23
SEM'NASF;'E? y CIA. 5.58 5.64 553 5.66 5.54 5.41 5.43 5.60 5.78 5.19 5.24 5.50 5.47
TRADEK SAB 234 2.35 2.41 2.46 221 221 2.23 2.28 2.36 234 2.40 2.44 2.47

Segun la evolucion del RATIO Patrimonio Neto Art 105 / (Capital minimo + Capital operativo) de los ultimos 12 meses, se observa que a setiembre 2022 Acres SAB y Fit Capital SAB
se encuentran por debajo del nivel preventivo (ratio entre 1.3 y 2.5).

Fuente: SMV
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- Industria de Fondos Mutuos

Indicadores principales, Evolucion de los suscripciones netas, liquidez

Industria de Fondos Mutuos

Al cierre de setiembre de 2022 el AUM fue de S/ 29,472 MM con una variacion de -11.3 % con respecto
a setiembre de 2021. Por su parte, el nimero de participes varié en -9.6 % para el mismo periodo.
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FONDOS MUTUQS | Indicadores P ==

Participes DE FM USD Participes DE FM PEN
130
% 4% 9 260 -11%
§ 128 2% — 250 -13%
126 0% = 240 -15%
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[ Cantidad de Participes —Var.% de Participes 12 meses [ Cantidad de Participes ——Var.% de Participes 12 meses
Participes
L, 390 -5.0% Alertas de variacion:
= 380
s * Dentro de periodos de 15 dias, ningun periodo ha sufrido un
370 -10.0% variacion menor a -3 %.
360
350 15.0% * El Mdximo Drawndown de periodos de 15 dias fue de -1.15 %,
ocurrido el 04-oct-21.
340
330 -20.0%
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FONDOS MUTUQS | Indicadores

SUPERINTENDENCIA
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== Patrimonio Administrado e \/ar.% Activos 12 meses

Alertas de variacion

Para periodos (ventanas) de 15 dias, 0 periodos han sufrido una variacion% menor a -5 %.

La mayor disminucién del AUM dentro de periodos de 15 dias fue de -4.13 %, ocurrido el
20-oct-21.

El Maximo Drawndown dentro de los LTM fue de 16.6 %, del 05-oct-21 al 26-may-22.

Suscripciones Netas de Rescate

Las suscripciones netas de rescates del 2022-3Q fue de PEN +298 millones.

La variacion del AUM QoQ (de Jun-22 a Sep-22) fue de PEN +944 millones.

» Lavariacion del AUM se puede dar por dos motivos: incremento del valor de los instrumentos financieros, y por suscripciones netas de rescates.

Fuente: SMV
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FONDOS MUTUQS | Indicadores

g

SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

Participes y Patrimonio Administrado por Moneda

Las variaciones porcentuales corresponden entre los importes del trimestre y el trimestre anterior.

¢ Participes s Total Activo
Fecha 30-Set-21 31-Dic-21 31-Mar-22  30-Jun-22  30-Set-22 Fecha 30-Set-21  31-Dic-21  31-Mar-22 30-Jun-22 30-Set-22
Participes 378 366 354 345 342 FFMM 33,233 32,213 29,628 28,529 29,473
% FFMM USD / Total
[0) 0, o, o) 0, o)
% Part. USD / Total Part. 33% 35% 36% 37% 37% FEMM 61% 65% 65% 67% 69%
0, ] B 0 _ [5) _ o, _ 0 _ 0
Var.% Participes 6.8% 3.3% 3.4% 2.4% 0.9% Var.% FEMM .99 9% 3.1% -8.0% 3.7% 3.3%
Participes USD 126 128 128 127 128 tepm usp 20,388 20,779 19,336 19,225 20,296
[) ] _ 0 0, _ o, _ 0 [
Var.% Participes USD 1.6% 1.8% 0.2% 0.7% 0.8% Var.% FEMM USD 4.7% 1.9% 6.9% 0.6% 5 6%
Participes PEN 252 238 226 218 214 Eemm PEN 12,845 11,434 10,292 9,304 9,176
o, f~1 _ 0, - o, _ o, _ ) _ o)
Var.% Participes PEN 9.2% 5.8% 5.1% 3.4% 1.9% Var.% FEMM PEN 22.3% -11.0% 10.0% 19.6% 1.4%
*) Montos en Miles
) (*) Montos en Millones
39
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FONDOS MUTUOS | Indicadores L AS

FM de IRD FM de IRD FM de IRD FM Fondo de FM de Renta FM FM Mixto FM Mixto FM Mixto Total

Corto Plazo Mediano Plazo  Flexible Flexible Fondos Variable Estructurado Balanceado Crecimiento Moderado general

Total Participes

CREDIFONDOQOS SAF 56,228 12,572 509 997 14,749 1,657 881 413 675 866 89,547
CONTINENTAL FM 98,058 6,529 - 271 7,436 - - - - - 112,294
SCOTIA FONDOS - - - 48,243 2,925 276 925 302 - - 52,671
INTERFONDOS - 7,693 44,092 12,311 3,327 1,214 389 719 - 278 70,023
FONDOS SURA SAF 5,102 1,267 - 391 6,809 846 - - - - 14,415
DIVISO FONDOS SAF S.A. 433 - - - - - - - - - 433
BTG PACTUAL PERU SAF - - - - 13 - - - - - 13
INDEPENDIENTE SAF - - - 838 - - - - - - 838
PROMOINVEST SAF - - - - - 549 - - - - 549
EL DORADO SAF - - - - 294 - - - - - 294
BD CAPITAL SAF - - - 10 - - - - - - 10
BLUM SAF - - - 227 - - - - - - 227
FARO CAPITAL SAF 11 - - 43 392 116 - - - - 562
CORIL SAF - - - 27 - - - - - - 27
Total 159,832 28,061 44,601 63,358 35,945 4,658 2,195 1,434 675 1,144 341,903
Cantidad de FM

CREDIFONDOQOS SAF 4 2 4 3 26 2 5 1 1 2 50
CONTINENTAL FM 5 2 - 2 14 - - - - - 23
SCOTIA FONDOS - - - 19 10 1 2 1 - R 33
INTERFONDOS - 2 4 7 10 1 1 1 - 1 27
FONDOS SURA SAF 4 2 - 4 9 1 - - - - 20
DIVISO FONDOS SAF S.A. 2 - - - - - - - - 2
BTG PACTUAL PERU SAF - - - 1 - - - - - 1
INDEPENDIENTE SAF - - - - - - - - R 2
PROMOINVEST SAF - - - - - 2 - - - R 2
EL DORADO SAF - - - - 4 - - - - R 4
BD CAPITAL SAF - - - 1 - - - - - R 1
BLUM SAF - - - 3 - - - - _ - 3
FARO CAPITAL SAF 1 - - 1 3 2 - - - - 7
CORIL SAF - - - 1 - - - _ - - 1
Total 16 8 8 43 77 9 8 3 1 3 40 176

Fuente: SMV



FONDOS MUTUOS | Indicadores Al

FM de IRD FM de IRD FM de IRD EM Flexible Fondode FM de Renta FM FM Mixto FM Mixto FM Mixto Total

Corto Plazo Mediano Plazo Flexible Fondos Variable Estructurado Balanceado Crecimiento Moderado general

Patrimonio Administrado (en PEN Millones)

CREDIFONDOS SAF 5,333 1,038 209 261 1,625 67 162 23 29 46 8,793
CONTINENTAL FM 4,435 221 - 216 639 - - - - - 5,512
SCOTIA FONDOS - - - 4,998 836 5 181 9 - - 6,029
INTERFONDOS - 176 2,844 705 664 12 54 18 - 5 4,477
FONDOS SURA SAF 1,868 120 - 94 2,064 20 - - - - 4,166
DIVISO FONDOS SAF S.A. 21 - - - - - - ] ] ] 21
BTG PACTUAL PERU SAF - - - ; 3 ] ] ] ] _ 3
INDEPENDIENTE SAF - - - 63 - ] ] ] ] _ 63
PROMOINVEST SAF - - - ; - 6 ] ] _ _ 6
EL DORADO SAF - - - - 132 - - - - - 132
BD CAPITAL SAF - - - 27 - ] ] - ] _ 27
BLUM SAF - - - 50 - ] ] ] i _ 50
FARO CAPITAL SAF 4 - - 59 34 92 - - - - 189
CORIL SAF - - - 5 ] ] ] ] _ _ 5
Total 11,661 1,555 3,054 6,476 5,998 202 396 51 29 51 29,473
41
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FONDOS MUTUOS | Indicadores L AS

A continuacién se muestra el detalle de la Industria de FFMM a Set-22, por tipo de FM y por SAFM, y por moneda. La cantidad de participes se muestra en miles, y el AUM en PEN millones.

Tipo de FM usD ’ : PEN ' ’

Pat. Adm. Pat. Adm.% Cant. FM Cant. FM % Partic. Partic. % Pat. Adm. Pat. Adm.% Cant.FM Cant.FM % Partic. Partic. %

1 [FM de IRD Corto Plazo 1,696 [0 33% | 8 6% 41| 32% 4,903 [°53% | s 20% 119 [ 56%
2 |FM de IRD Mediano Plazo 251 L] 5% 4 3% 14 [T 11% 553 1] 6% 40 110% 14 || 6%
3 [FM de IRD Flexible 438 [ | 9% 7 5% 14 | 11% 1,309 L | 14% 1 2% 31| 114%
4 [FM Flexible 1,119 (B0 22% 300 22% 25 | 20% 2,018 [ 2% 13| 32% 38| 18%
5 |Fondo de Fondos 1,456 [ 29% 70 52% 29 22% 196 || 2% 7 17% 7 3%
6 |FM de Renta Variable 41 F 1% 5 4% 2| 2% 38| 0% 4 l10% 2| 1%
7 |FM Estructurado 71l 1% 7 5% 2 1% 114 | 1% 1 2% 1| 0%
8 |FM Mixto Balanceado 13 | 0% 3 2% 1 1% - 0% - 0% - 0%
9 [FM Mixto Crecimiento - 0% - 0% - 0% 29 0% 1 2% 1 0%
10 [FM Mixto Moderado 9 0% 1 1% 1| 0% 16 0% 2 5% 1| 0%
Total 5093 100% 135 100% | 128[ 100% 9,176 | 100% a1 100% | 214| 100%

usD PEN

N° Tipo de FM

Pat. Adm. Pat.Adm.% Cant.FM Cant.FM % Partic. Partic. % Pat. Adm. Pat. Adm.% Cant.FM Cant.FM % Partic. Partic. %

1 [Credifondos 42 31% 44 34% 8 20% 90 26%
2 |BBVA SAF 812 l | 16% 15 11% 25 19% 8 20%| 112 33%
3 |Scotia SAF 1,103 . 22% 26 19% 21 16% 1,633 . |18% 7 17% 53 15%
4 |Interfondos 712 [ | 14% 19 14% 28 22% 1,639 3 118% 8 20% 70 20%
5 |Sura SAF 779 | | 15% 13 10% 9 7% 1,064 1 12% 7 17% 14 4%
6 |Faro SAF 47 | 1% 7 5% 1 0% - 0% - 0% 1 0%
7 |EL Dorado SAF 33 | 1% 4 3% 0 0% - 0% - 0% 0 0%
8 |Independiente 16 | 0% 2 1% 1 1% - 0% - 0% 1 0%
9 |Diviso SAF 2 0% 1 1% 0 0% 14 0% 1 2% 0 0%
10(BD SAF 7 0% 1 1% 0 0% - 0% - 0% 0 0%
11|Promoinvest 1 0% 1 1% 0 0% 1 0% 1 2% 1 0%
12 (BTG SAF 1 0% 1 1% 0 0% - 0% - 0% 0 0%
13|BLUM SAF 12 | 0% 3 2% 0 0% - 0% - 0% 0 0%
14|CORIL SAF - 0% - 0% - 0% 5 0% 1 2% 0 0%

Total 5,093 100% 135 100%| 128 100% 9,176 100% 41 100%| 342 100%
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, SUPERINTENDENCIA
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Concentracion de los 10 principales FM, segiin Patrimonio Administrado
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CREDIFONDOS SAF
SCOTIA FONDOS
CONTINENTAL FM
CONTINENTAL FM
FONDOS SURA SAF
CREDIFONDOS SAF
INTERFONDOS
INTERFONDOS
CREDIFONDOS SAF
SCOTIA FONDOS
Otros (166)

FM de IRD Corto Plazo
FM Flexible

FM de IRD Corto Plazo
FM de IRD Corto Plazo
Fondo de Fondos

FM de IRD Corto Plazo
FM de IRD Flexible

FM de IRD Flexible

FM de IRD Corto Plazo
FM Flexible

CRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ S
SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $
BBVA CASH DOLARES

BBVA CASH SOLES

Sura Real Estate Global Income
CRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/
IF LIBRE DISPONIBILIDAD

IF LIBRE DISPONIBILIDAD S/.
CRED. CONSER. CORTO PLAZO S
SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/.

Concentracion de los 10 principales FM, seguin cantidad de Participes

TS oo P T | contdad de raripes
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CONTINENTAL FM
INTERFONDOS
CREDIFONDOS SAF
SCOTIA FONDOS
CONTINENTAL FM
INTERFONDOS
CREDIFONDOS SAF
SCOTIA FONDOS
CREDIFONDOS SAF
SCOTIA FONDOS
Otros (166)

Fuente: SMV

FM de IRD Corto Plazo
FM de IRD Flexible

FM de IRD Corto Plazo
FM Flexible

FM de IRD Corto Plazo
FM de IRD Flexible

FM de IRD Corto Plazo
FM Flexible

FM de IRD Corto Plazo
FM Flexible

BBVA CASH SOLES

IF LIBRE DISPONIBILIDAD S/.
CRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/
SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/.
BBVA CASH DOLARES

IF LIBRE DISPONIBILIDAD

CRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ $
SCOTIA FONDO CASH S/.

CRED. CONSER. CORTO PLAZO S/
SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $

2,107
2,081
1,926
1,651
1,613
1,528
1,518
1,309
1,171
827
13,743

71,329
30,836
28,164
18,343
16,515
13,105
12,920
10,005
9,871
9,039
121,776

7.1%
7.1%
6.5%
5.6%
5.5%
5.2%
5.1%
4.4%
4.0%
2.8%
46.6%

20.9%
9.0%
8.2%
5.4%
4.8%
3.8%
3.8%
2.9%
2.9%
2.6%

35.6%

Top 10 FM =53.4%

Top 10 FM = 64.4%
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SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

Patrimonio Administrado por Tipo de FM

16,000

14,000

12,000 11,661

PEN Millones

10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

FM de IRD Corto FM de IRD

Plazo

Variacion %

Mediano Plazo

FM de IRD
Flexible

m 30/09/21 m30/09/22

M Flexible

Fondo de Fondos

FM de IRD Corto FM de IRD Mediano FM de IRD . Fondo de
. FM Flexible
Plazo Plazo Flexible Fondos
-16% -37% 2% -15% 5%

Tipos de FM mds significativos de la industria (98% del total patrimonio administrado).

Fuente: SMV

PEN Millones
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Patrimonio Administrado por Tipo de FM

202
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FM de Renta FM Estructurado

Variable

396
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FM Mixto
Balanceado

51
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FM Mixto FM Mixto
Crecimiento Moderado

Variacion %

FM de Renta EM Estructurado FM Mixto FM Mixto FM Mixto
Variable Balanceado Crecimiento Moderado
-20% 777% -16% -8% -18%
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SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES
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Patrimonio Administrado por Sociedad Administradora

12,000

10,000
8,793

I I )

BBVA SAF

PEN Millones

8,000
6,000
4,000

2,000

6,029
I I ) )

Scotia SAF Sura SAF

Credifondos Interfondos

m 30/09/21 m30/09/22

Variacion %

Credifondos BBVA SAF Scotia SAF Interfondos Sura SAF

-15% -26% -12% 4% 10%

SAFM mads significativas de la industria (99% del total patrimonio administrado).

Fuente: SMV

Patrimonio Administrado por Sociedad Administradora
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BLUM CORIL

EL Dorado . Diviso . BTG
Faro SAF SAF Independiente SAF BD SAF Promoinvest SAF  SAF  SAF
-20% 60% 30% -51%  468% -15% -19% - -
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SUPERINTENDENCIA
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Participes por Sociedad Administradora
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Variacion %

Credifondos BBVA SAF Scotia SAF Interfondos Sura SAF

Cantidad

Participes por Sociedad Administradora

1,000 838
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Variacion %

Faro SAF EL Dorado SAF Independiente Diviso SAF BD SAF Promoinvest BTG SAF BLUM SAF CORIL SAF

-6% -17% -14% 0% 8%

5% 76% 319% -27% 0% -6% 0% - -

SAFM mads significativas de la industria (99% del total de partcicipes).

SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS MUTUOS SISTEMICAS Y NO SISTEMICAS

N° SAF SISTEMICAS
Sobre la significancia del patrimonio
administrado y la cantidad de participes,
se ha determinado que las SAFM
sistémicas y no sistémicas en la Industria
de FFMM son las siguientes:

BBVA SAF
CREDIFONDOS

1

2

3 SURA SAF
4 INTERFONDOS
5

SCOTIA SAF

N° SAF NO SISTEMICAS Conglomerado Financiero

Fuente: SMV

1 Diviso SAF Si
Conglomerado Financiero 2 El Dorado No
Si 3 Faro No
si 4 Promoinvest No
. 5 BTG Si
Si
6 Independiente No
Si
7 BD Capital No
Si 8 BLUM SAF No
. 46
9 Coril SAF No
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FONDOS MUTUOS CON MENORES RETORNOS YoY SEPARADOS POR MONEDA

uUsD
FdF Cred. Tendencias Globales

SFdF Acciones Emergentes

FdeF CC Acciones Innovacién

Scotia Fondo de F. Acc. Europa

FdF Faro Global Innovation

FdF CC Acciones China

FdeF CRED ACC SECTOR SEGURID
PEN

CRED. EQUILIBRADO VCS

SURA RENTA PERIODICA | S/

SCOTIA FONDO PREMIUM S/.

SCOTIA FONDO ACCIONES

FF BBVA ESTRATE DINAMICO S/

FF BBVA ESTRATE EQUILIBRA S/

FF BBVA ESTRATE CONSERV S/

N o o B WwN R

N o o W N R

CREDIFONDO SAF
SCOTIA FONDOS

CREDIFONDO SAF
SCOTIA FONDOS

FARO CAPITAL SAF
CREDIFONDO SAF
CREDIFONDO SAF

CREDIFONDO SAF
FONDOS SURA SAF
SCOTIA FONDOS
SCOTIA FONDOS
CONTINENTAL FM
CONTINENTAL FM
CONTINENTAL FM

Fondo de Fondos
Fondo de Fondos
Fondo de Fondos
Fondo de Fondos
Fondo de Fondos
Fondo de Fondos

Fondo de Fondos

Fondo de Fondos
FM Flexible
FM Flexible

FM de Renta Variable

Fondo de Fondos
Fondo de Fondos

Fondo de Fondos

#*  Retornos aritméticos.
.0

®,

Fuente: SMV

% Los retornos fueron calculados sobre los valores cuotas en su moneda original (no efecto del tc).
< No se consideraron los Fondos Mutuos con series, ni los que tienen menos de 12 meses.

Retorno YoY Pat. Adm. %Industria Participes %Industria
Set-22 Set-22 Set-22
-38.77% 0.1% 0.1%
-38.65% 0.1% 0.1%
-38.33% 0.1% 0.1%
-35.38% 0.1% 0.1%
-34.72% 0.0% 0.0%
-32.34% 0.0% 0.0%
-31.56% 0.1% 0.2%
-20.31% 0.0% 0.3%
-19.91% 0.1% 0.1%
-17.21% 0.1% 0.7%
-11.68% 0.0% 0.1%
-10.79% 0.1% 0.5%
-8.54% 0.1% 0.7%
-5.98% 0.1% 0.2%
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AUM DE LOS LTM DE LOS FM SEGUN SU TIPO Y MONEDA FUNCIONAL

X/
L %4

En los siguientes graficos se puede apreciar la evolucién en los LTM del AUM de los FM en PEN y en USD para los tipos de FM significativos: 1. FM de IRD de Corto Plazo, 2. FM de
IRD de Mediano Plazo, 3. FM de IRD Flexible, 4. FM Flexible, 5. Fondos de Fondos. Estos 5 tipos de FM totalizan el 98 % de la industria de FM.
El movimiento del AUM de los FM en USD y en PEN se puede haber producido tanto por retornos de mercado como por suscripciones y rescates.
El Maximo Drawdown dentro del periodo analizado es el siguiente:
v' FM de IRD de Corto Plazo: 1. USD es 19.9%, del 30-06-21 al 30-06-22, 2. PEN es 45.7%, del 30-06-21 al 22-06-22,
v' FM de IRD de Mediano Plazo: 1. USD es 32.3%, del 30-06-21 al 29-06-22, 2. PEN es 55.6%, del 30-06-21 al 30-06-22.

X/
L %4

X/
L X4

FM DE IRD CORTO PLAZO FM DE IRD MEDIANO PLAZO
——DOLARES =——SOLES —— DOLARES  ==SOLES
& 7,000 “ 1,100
= Z 1,000
Q 6,000 = 900
= s
S 800
y w\_—\'\—;
5,000 - A 200
4,000 600
500
3,000 400
300 7 R
2,000 =
=N 200
1,000 100
Y VY VO YW W W W W W W w W W W W
\Qq\q’ \'&Q\q’ \‘\,‘\’\m \'\'}'\q’ \QN’\’ \Qq'\w \Qo’\'» \Qb‘\q’ \Q‘)q’ \QQ’\", \0/\\'» \Q‘bq’ \qu \QO)\ \'\9\ \\’\,\ \\:‘,\ \0\’\ 6"\ \&\ \Qv\ \é’\ \Qb\ \6\\ \0%\ \QQ\
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AUM DE LOS LTM DE LOS FM SEGUN SU TIPO Y MONEDA FUNCIONAL

X/
L X4

En los siguientes graficos se puede apreciar la evolucién en los LTM del AUM de los FM en PEN y en USD para los tipos de FM significativos: 1. FM de IRD de Corto Plazo, 2. FM de
IRD de Mediano Plazo, 3. FM de IRD Flexible, 4. FM Flexible, 5. Fondos de Fondos. Estos 5 tipos de FM totalizan el 98% de la industria de FM.
El movimiento del AUM de los FM en USD y en PEN se puede haber producido tanto por retornos de mercado como por suscripciones y rescates.
El Maximo Drawdown dentro del periodo analizado es el siguiente:
v' FM de IRD Flexible: 1. USD es 7.5%, del 31-01-22 al 30-09-22, 2. PEN es 13.4%, del 03-10-21 al 21-03-22.
v' FM Flexible: 1. USD es 10.8%, del 07-03-22 al 29-07-22, 2. PEN es 41.4%, del 03-10-21 al 30-09-22.
v" Fondo de Fondos: 1. USD es 9.2%, del 03-01-21 al 23-06-22, 2. PEN es 44.0%, del 14-12-21 al 30-09-22.

X/
L X4

X/
L X4

FM DE IRD FLEXIBLE FM FLEXIBLE FONDO DE FONDOS
=—=DOLARES =—=SOLES =—=DOLARES =—==SOLES =—=DOLARES =—=SOLES
" 1,500 " 4,000 " 2,000
w w w
) 1300 g 3,500 Z 1,800
2" W : 3,000 2 1o
S S 3 S
1,100 1,400
2,500 1,200
900 2,000 1,000
200 1,500 800
S — o 600
1,000 T R

500 400
WWWMM 500 200
300 0 0

- - - [l o o o o o o o o o - [l - [l o o o o o o o o o - - - - o o o o o o o o o

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
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4.1000
Evoluciéon del Tipo
de Cambio y Monto
Negociado de los
ultimos 12 meses
(monto en USD

40500

millones) | H

TC Cierre - I h I ' |

30/06/22: 3.8250 I | I j II ||‘ ’. || |

30/09/22: 3.9860 ||/ ‘ ‘ | |‘| | |

Var%: 421% ” ‘ ‘ ‘ ‘| l‘ H ‘ H H ” | ‘ ‘ || ||| 'H”” ‘ ‘ ‘ |
A

1 Dic 2 1 Feb 1 Mar 1 Jun 1 Jul

Ago 1 Sep 2

1

Depdsitos A Plazo / Certificados De Depdsito 10,164 7,075 17,239 9,546 5,969 15,515 -6% -16% -10%
Bonos / Letras Hipotecarias 6,497 2,274 8,771 5,015 1,545 6,561 -23% -32% -25%
Renta Variable 2,051 123 2,174 2,318 85 2,403 13% -31% 11%
Instrumentos no clasificados 1,248 - 1,248 1,097 - 1,097 -12% 0% -12%
Depdsitos De Ahorro 830 480 1,310 446 349 795 -46% -27% -39%
Letras / Pagares / Papeles Comerciales / Otros 1,138 48 1,186 1,997 61 2,058 76% 26% 74%
Operaciones De Reporte / Pacto - 6 6 - 1 1 0% -87% -87%
Instrumentos Derivados -1 -342 -344 0 -24 -24 -104% -93% -93%
Total general 21,926 9,664 31,590 20,420 7,985 28,405 -7% -17% -10%

3.7500

3.7000

3.6500
1

. Variacién 12 meses
Tipo de Instrumento

*Montos en PEN millones. Solo instrumentos en cartera independientemente de si el FM es en USD o en PEN (no se consideran equivalentes de efectivo).
T T T T T T T T T T T I T T T T 50
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_____________________________________________________________________ SCOTIABANK PERU _m
0,
n En PEN Millones ““ TOTAL PEN | % Total de
SRS sevA (I
1 Scotiabank Peru 1,573 10.1%
2 BBVA 803 572 1,374 8.9% e
3 BIF 636 325 961 6.2%
5  GNB Perd 85 545 631 4.1%
Top 5 2,198 3,138 5336  34.4% ENB PERC FI |
Total DP y CD 9,548 5,969 15,517 | |
% Total Top 5 23.0% 52.6% 34.4%

Tipo de Instrumento CONTINENTAL FM CREDIFONDO SAF FONDOS SURA SAF INTERFONDO SCOTIA FONDOS Total
(PEN Millones) usD PEN TOTAL  USD PEN TOTAL  USD PEN TOTAL  USD PEN TOTAL  USD PEN TOTAL general
Bonos / Letras Hipotecarias 78% 22% 551 69% 31% 2,592 85% 15% 371 85% 15% 1,273 78% 2% 1,738 6,526
Depositos A Plazo/ 58% 42% 3,552 62% 38% 4,023 60% 40% 1,946 60% 40% 2,739 67% 33% 3,241 15,501
Certificados De Deposito
Depositos De Ahorro 56% 44% 793 - - - - - - - - - 98% 2% 2 795
Instrumentos Derivados 0% 100% -4 0% 100% -6 -1% 101% -10 0% 100% -7 0% 100% 4 -24
Letras / Pagares / Papeles - - ; 75% 25% 119 100% 0% 1,411 0%  100% 13 96% 4% 515 2,058
Comerciales / Otros
Operaciones De Reporte /
Pacto ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ’ ) ) ’ )
Renta Variable 100% 0% 611 96% 4% 596 88% 12% 308 98% 2% 328 98% 2% 185 2,028
(en blanco) - - - 100% 0% 1,089 100% 0% 5 - - - - - - 1,094
Total general 64% 36% 5,503 72% 28% 8,412 79% 21% 4,031 70% 30% 4,347 74% 26% 5,§35 27,977
5

Fuente: SMV
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Retorno de los patrimonios administrados

O Serealizé el célculo de la variacion del AUM QoQ de los FFMM, y se les rest6 el importe de las suscripciones netas correspondientes al trimestre de 2022-2Q. El resultado se presenta a
continuacion por SAFM y por tipo de FM, el cual representa una aproximacion al efecto mercado en PEN millones. El retorno porcentual tomé como base Jun-22.

FM de IRD Corto FM de IRD MedianoFM de IRD . Fondo de FM de Renta FM FM Mixto FM Mixto FM Mixto
FM Flexible .. Total general
Estructurado Balanceado Crecimiento Moderado

Plazo Plazo Flexible Fondos Variable

CREDIFONDO SAF 169.9 9.8 3.0 9.3 4.2 1.7 5.1 0.9 1.0 1.2 205.8
CONTINENTAL FM 111.8 8.3 . 3.8 -2.5 1 . 1 1 1 121.4
SCOTIA FONDOS 1 1 . 152.9 9.8 0.1 ! 0.4 1 1 166.4
INTERFONDO . 0.7 79.4 17.7 26.1 0.9 1.2 0.8 . 0.1 127.0
FONDOS SURA SAF 30.5 4.9 . -84.3 75.3 0.5 . . 1 . 26.9
FARO CAPITAL SAF 0.1 1 . 0.5 -1.0 -5.7, . . 1 . -6.1
EL DORADO SAF . . . 1 5.1 1 . 1 . 1 5.1
INDEPENDIENTE SAF . . . -0.4 . 1 . 1 . 1 -0.4
DIVISO FONDOS SAF S.A. 0.3 . . . . 1 . 1 . . 0.3
BD CAPITAL SAF 1 1 . -4.2 . 1 . 1 1 1 -2.4
PROMOINVEST SAF . 1 . 1 . -0.1 . 1 . 1 0.1
BTG PACTUAL PERU SAF . 1 . 1 -0.0 1 . 1 . 1 -0.0
BLUM SAF2 1 1 . 9.5 . . . . 1 . 2.0
CORIL SAF 1 1 . 4.7 . b . . 1 . 0.0
Total general 312.5 23.6 82.4 99.1 117.0 -2.3 9.5 2.1 1.0 1.2 646.1
CREDIFONDO SAF 3.3% 0.9% 1.7% 3.6% 0.3% 2.6% 8.4% 3.9% 3.5% 2.4% 2.4%
CONTINENTAL FM 2.7% 3.5% . 1.8% -0.4% 1 . 1 . . 2.3%
SCOTIA FONDOS . . . 3.2% 1.1% 2.8% 2.8% 4.4% . . 2.8%
INTERFONDO 1 0.4% 2.9% 2.3% 5.6% 8.1% . 4.8% 1 1.6% 3.0%
FONDOS SURA SAF 1.6% 3.9% . -42.9% 3.9% 2.8% . 1 . . 0.7%
FARO CAPITAL SAF . . . 0.9% -2.7% -5.8% . . 1 . -3.1%
EL DORADO SAF 1 1 . 1 4.2% . . . 1 . 4.2%
INDEPENDIENTE SAF 1 1 . -0.8% . : . . 1 . -0.8%
DIVISO FONDOS SAF S.A. 1.0% . . 1 . 1 . 1 . 1 1.0%
BD CAPITAL SAF . . . -13.7% . 1 . 1 . . -7.8%
PROMOINVEST SAF 1 . . . . -1.2% . - 1 - 1.0%
BTG PACTUAL PERU SAF . 1 . . -0.6% 1 . 1 . . -0.6%
BLUM SAF2 . 1 . 23.8% . 1 . 1 . 1 4.9%
CORIL SAF . . . . . 1 . 1 . . .
Total general 2.8% 1.4% 2.8% 1.5% 2.0% -1.1%| 5.5% 4.3% 3.5% 2.4‘3?2 2.3%

Fuente: SMV
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SUPERINTENDENCIA
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Variacion de la liquidez al cierre de cada mes

34,000

33,000

32,000

31,000

30,000

29,000

28,000

27,000

Set.-21

Oct.-21

Nov.-21

Dic.-21

I Liquidez

Ene.-22

Feb.-22

Mar.-22

== Patrimonio Administrado

Abr.-22

May.-22

Jun.-22

- |nstrumentos en Cartera

*  Se considera como input solo los FM vigente al 30-set-22, y sus saldos a cada fin de mes, exclusivamente.
* Laliquidez en esta gréfica (eje derecho) esta conformada por Ctas corrientes y CxC.
*  Montos en PEN Millones.

Jul.-22

Ago.-22

Set.-22

1,700
1,600
1,500
1,400
1,300
1,200
1,100
1,000
900

800

700

Montos en PEN Millones

Set-21

Oct-21

Nov-21

Dic-21

Ene-22

Feb-22

Mar-22

Fuente: SMV

Patrimonio Administrado 33,233 32,204 | 32,523 32,213 31,229 30,525 29,628 29,684 28,469 28,529 28,815 28,564 29,473

Instrumentos en Cartera 31,590 30,666 31,465 31,032 30,315 29,395 28,194 28,550 27,430 27,517 27,871 27,737 28,405

Liquidez (Cta Cte y CxC) 1,643 1,538 1,181 914 1,130 1,434 1,133 1,039 1,012 943 827 1,068
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SUSCRIPCIONES NETAS DIARIAS ACUMULADAS DE LOS

SUSCRIPCIONES NETAS DIARIAS DE LOS ULTIMOS ;
ULTIMOS 3 MESES, DE LOS FFMM SELECCIONADOS.

3 MESES, DE LOS FFMM SELECCIONADOS.

Suscripciones Netas de Rescates Acumulado de Suscripciones Netas de Rescates

150 ,, 300
& c
S S 200
s =
2 100 = 100
2 w
a & =~
v
50 -100
-200
i -300
-400
-50
-500
-600
-100
A P P O IR R G G AR Al A Y Y 700
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=== CONTINENTAL FM =—=CREDIFONDO SAF ——=FONDOS SURA SAF
=== CONTINENTAL FM =—=CREDIFONDO SAF ———FONDOS SURA SAF

INTERFONDO =—=SCOTIA FONDOS

INTERFONDO ==SCOTIA FONDOS
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% SUSCRIPCIONES NETAS SOBRE PAT. ADM., POR FFMM
Suscripciones netas con respecto al patrimonio administrado (t-1) de los ultimos 3 meses de los FM Seleccionados. Parte 1 (Credifondos y BBVA SAF).

Suscripciones Netas de Rescates Suscripciones Netas de Rescates
2.0% 3.0%

1.5%

2.0%
1.0%

|\
\ A NG WG \'Rgy
‘\ Y / J\Y Y\ 0.0%
-0.5% ‘ ( .
-1.0% -1.0%
-1.5%
-2.0%
-2.0%
» N NS NS NS o o o° o X X X X X
'\0 '\) '0 '0 'o ?’% vg, ??" V'% < () ¢ () ¢ () < () < ()
N AR P AR AR A SN S S -3.0%
» NG » N N x. X X X X
Q O N O O O & & o4 ) e e e [
e CREDICORP CONSER. MED. PLA. $ == CRED. CONSERVADOR LIQUIDEZ ‘ 2 2 % 2 b ¢ b2 b
CREDICORP CONS $ ——CRED. CONS OR LIQUIDEZ $ ¥ F ¥ D Y G 9 S Y& S

—— CRED. CONSERVAD. LIQUIDEZ S/ BCP CONSERV. MED. PLAZO S/.

CRED. CONSER. CORTO PLAZO S/ CRED. CONSER. CORTO PLAZO $ = BBVA DOLARES MONETARIO  =——BBVA CASH DOLARES  ——BBVA CASH5SSOLES

Fuente: SMV
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% SUSCRIPCIONES NETAS SOBRE PAT. ADM., POR FM
Suscripciones netas con respecto al patrimonio administrado (t-1) de los ultimos 3 meses de los FM Seleccionados. Part 2 (Scotia SAF, Interfondos, y Sura SAF).

Suscripciones Netas de Rescates

Suscripciones Netas de Rescates

8.0%
6.0%
6.0%
4.0%
(1)
4.0% 2.0%
2.0% 0.0%
0.0% -2.0%
-2.0% -4.0%
-4.0% -6.0%
-6.0% -8.0%
-8.0% -10.0%
NG N NG N NG . . . X X X X R S R > S O O° O° O° o e Pl e e
S N R € & & © £ £ & £ > > > > > ¥ A U 2 ¢ < <
U G G T N S I ¢ F ¥ D P g 9 9 ¢ &S S
== SCOTIA FONDO CASH $ —SCOTIA FONDO CASH S/. = |F OPORTUNIDAD == |F LIBRE DISPONIBILIDAD S/.
= SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/.===SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $ = SURA ULTRA CASH SOLES SURA ULTRA CASH DOLARES
e SFdF DISTRIBUTIVO IG Sura Real Estate Global Income =——IF LIBRE DISPONIBILIDAD
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Variacion de Jun-22 a Set-22

La variacion total del AUM MoM fue de -3.3 %. La variacion para cada tipo de FM y para cada SAFM, es la siguiente (se resaltaron las negativas):

FM de IRD FM de FM . . .
FM de IRD . FM de IRD ] Fondo de FM Mixto FM Mixto FM Mixto
Mediano . FM Flexible Renta  Estructurad .. Total general
Corto Plazo Flexible Fondos R Balanceado Crecimiento Moderado
Plazo Variable o
CREDIFONDO SAF 3.4% -8.2% 20.9% 1.1% -1.4% 1.6% 167.6% 5.6% 0.4% -1.7% 2.3%
CONTINENTAL FM 6.5% -7.4% - 0.0% -2.9% - - - - - 4.4%
SCOTIA FONDOS - - - 3.7% -7.5% 0.6% 60.6% -0.2% - - 3.1%
INTERFONDO - -5.9% 3.3% -7.8% 43.1% 6.8% 100% 3.3% - -3.7% 6.5%
FONDOS SURA SAF '0.5% '3.5% = '52.0% 8.0% 1.9% - - - - 0_9%
FARO CAPITAL SAF 100% - - -0.6% -7.4% -7.3% - - - - -3.3%
EL DORADO SAF - - - - 7.6% - - - - - 7.6%
INDEPENDIENTE SAF - - - 21.5% - - - - - - 21.5%
DIVISO FONDOS SAF S.A. et - - - - - - - - - -14.0%
BD CAPITAL SAF - - - -13.7% - - - - - - -13.7%
PROMOINVEST SAF - - - - - -1.2% - - - - -1.2%
BTG PACTUAL PERU SAF - ; - - Oiee - - - - - -0.6%
BLUM SAF - - - 23.8% - - - - - - 23.8%
CORIL SAF - - - 100% - - - - ; ] 100%
Total general 3.9% -7.5% 4.3% 0.6% 4.4% -2.4% 128.9% 3.7% 0.4% -1.9% 3.3%

* Las entidades que tuvieron un saldo en un tipo de FM para este trimestre, y no en el trimestre anterior, muestran un indicador de 100%.

57
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SUPERINTENDENCIA
DELMERCADO DE WALORES

MAYORES AUMENTOS EN UN MES DE LAS TASAS DE DESCUENTO DE LOS BONOS MANTENIDOS POR LOS FFMM:

Moneda Vencimiento

tasa dscto Set-22 (%)

tasa dscto Jun-22 (%)

Diferencia (%)

1 USP0O592VAA63
2 USP9047EAA66
3 USP42009AA12
4 PEP66450D056
5 PEP12100D300

Pera
Chile
Pera
Pera

Peru

Auna usbD
Telefénica Chile usD
Fondo MIVIVIENDA usD
Interseguro Compania de Seguros usD
Banco Interamericano de Finanzas PEN

20/11/25
12/10/22
31/01/23
29/01/29
23/10/29

14.2022
7.86658
4.23834
12.735
11.7462

8.8607
3.3584
-0.1543
9.0906
8.9902

5.3415
4.5081
4.3926
3.6444
2.7560

Total de los valores en cartera a Set-22:

PEP12100D300 PEP66450D056 USP42009AA12 USP9047EAA66 USP0592VAA63 Total general
CONTINENTAL FM 23,085,856 23,085,856
CREDIFONDO SAF 1,513,042 10,963,312 2,998,684 116,336,830 131,811,868
DIVISO FONDOS SAF S.A. 697,456 697,456
FONDOS SURA SAF 3,038,679 3,038,679
INTERFONDO 810,314 810,314
Total general 1,513,042 10,963,312 2,998,684 143,271,679 697,456 159,444,173
58
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EXCESOS DE LIMITE DE INVERSION / Participacion SAFM ',‘S!y“l

Tercer trimestre 2022 Excesos acumulados desde el 01/01/22 hasta el 30/09/2022
. . . ACUMULADD septiembre de 2022
* Durante el tercer trimestre, en el acumulado, la mayoria de ratios SOCIEDAD ADMINISTRADORA E. Afribuibles E. Mo Atribuibles | Total Excesos N° FFMM Operativos | Ratio Exceso / Fondos

excesos/fondos se encuentran por encima de 1:

BEVA ASSET MAMNAGEMENT COMTIMEMTAL 5.4 SAF & B T2 23 213
* INTERFONDOS SAF, entidad que en el acumulado tiene un ratio BD CAPITAL SAF 0 1 1 1 1.00
excesos/fondos de 5.15 debido a que al cierre de setiembre tiene 135 BLUM SAF 2 0 2 3 0.67
excesos no atribuibles a la gestion de la administradora. BTG PACTUAL PERU SAF 0 0 0.00
« SCOTIA FONDOS SAF en el acumulado tiene un ratio de 4.82 explicado CREDICOR? CAPITAL 5.4, 547 o o o =0 198
. . . et DIVISO FOMDOS SAF S.A, 0 2 4,00
por la gran cantidad de excesos no atribuibles generados en el Ultimo | DORADD A SaF 0 R o0
trimestre. FARO CAPITAL 5.A. SAF 1 7 071
* DIVISO SAF en el acumulado presenta un ratio de excesos de 4.00 debido FONDOS SURA SAF S.AC. 17 42 59 20 295
a la relacion de 8 excesos no atribuibles con sus 2 fondos administrados. INDEPENDIENTE SAF 2 0 2 2 1.00
« BTG Pactual SAF y El Dorado no presentaron excesos durante el tercer trimestre INTERFONDOS 5.4 547 4 135 158 7 10
del aﬁo. PROMOIMVEST SAF 5.A.A, 0 4 4 2 2.00
SCOTIA FOMDOS SAF S.A, 15 144 152 33 482

Total 86 463 549 175 ERE

Detalle de los excesos por mes

Fecha julio de 2022 agosto de 2022 =zeptiembre de 2022
SOCIEDAD ADMIMISTRADORA E. E. Mo Tatal N™ FFMM | Ratio Excesos/ E E Mo Total Excesos N™ FRMM Ratio Excesos, E E Mo Total MN™ FFMM | Ratio Excesos,

Atribuibles | Afribuibles Excesos Ciperativos Fondos Atribuibles Atribuibles Dperativos Fondos Ammibuibles | Atribuibles = Excesos | Operativos Fondos

BEVA ASSET MANAGEMENT COMTINENTAL 5.4, SAF 0 T T 23 0.30 1] a 2 23 0.35 ! z 10 23 0.43
RO CAPITAL SAF 0 0 i} 1 0.00 i} 1 1 1 1.00 i} 0 0 1 0.00
BLUIM SAF 0 0 i} 2 0.00 i} L] o 2 0.00 i} 71 Fa 3 23.87
BTG PACTUAL PERLI SAF 0 0 i} 1 0.00 i} o 1 0.00 4] 0 1 0.00
CREDICORP CAPITAL S.4. SAF 3 T 10 45 0.20 3 10 13 45 n.zv 4 2 i 0.1z
CIVISO FONDOS SAF 5. 0 0 i} 0.00 i} 3 3 1.50 i} 3 2 1.50
EL DORADD A SAF 0 0 i} 4 0.00 i} i o 4 0.00 i} i3 33 4 B.25
FARD CAPITAL S, SAF 0 0 i} T 0.00 i} L] o 7 0.00 i} 2 2 T D.2g
FOMDOS SR SAF SA.C. 1 2 3 21 0.14 i} 4 4 21 019 3 20 015
IMDEPEMDIENTE SAF 0 0 i} 2 0.00 2 i 2 2 1.00 i} 25 25 2 12.50
INTERFOMDOS S.A. SAF 0 1z 12 25 0.42 i} 16 18 26 n.62 4 4 27 015
FROMOINVEST SAF SAA 0 0 i} 2 0.00 i} L] o 2 0.00 i} 0 0 2 0.00
SCOTIA FONDOS SAF SA. 2 25 27 32 0.24 2 12 14 32 044 1 ] 1 33 0.03

.

+ Informacién de excesos y nimero de fondos operativos al 30-09-2022. Ratio Excesos/ Fondos: Total de Excesos (Atribuibles y No Atribuibles) / N° de Fondos Operativos.
% Los excesos incluyen excesos por limites de inversién y participacion. Los excesos por limites de inversion son por entidad, grupo econémico, instrumentos de deuda, instrumentos de participacion, moneda, etc59

Fuente: SMV Fuente: SMV



EVOLUCION DE EXCESOS DE LIMITE DE INVERSION / Participacion SAFM
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SUPERINTENDENCLA
DELMERCADO DE WALGRES

Fuente: SMV

Ratio Exceso/Fondos

20

0.5

0.0

Evolucion del ratio Excesos/Fondos 2021 — 2022 (Tercer trimestre)

BEVA ASSET MAMAGEMEMT S.A. SAF
BD CAPITAL SAF

BLUM SAF

BTG PACTUAL PERU SAF
CREDICORP CAPITAL 5.4, SAF
DIVISO FONDOS SAF S.A.

EL DORADO AM SAF

FARO CAPITAL S.A. SAF

FONDOS SURA SAF S.ALC
INDEPENDIENTE SAF
INTERFONDOS S.A, SAF
PROMOINVEST SAF S.AA,

SCOTIA FONDOS SAF MUTUOS S.A,
Total

— L
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@ o .. -
3171002021 3001102021 3112/2021  31/00/2022 2870272022

31/03/2022  30/04/2022 3170572022

'f

\
/

—

30/06/2022  31/07/2022

Evolucién ratio Exceso / Fondos

31/10/2021 | 30/11/2021 | 31/12£2021  31/01/2022 | 28/02/2022 31/03/2022 | 30/04/2022

0.43
0.00
0.00
0.00
0.20
0,00
0.00
0.00
0.40
0,00
0.82
0.50
0.48
037

077
0.00
0.00
0.00
012
0.00
0.00
0.00
035
0.00
0.24
0.50
0.42
031

0.27
0.00
0.00
0.00
010
0.00
0.00
0.00
0.20
0.00
1.03
0.50
0.00
0.25

0.45
0.00
0.00
0.00
0.27
0.00
0.00
0.00
0.25
0.00
1.58
0.50
0.28
0.55

0.18
0.00
0.00
0.00
0.20
0.00
0.00
0.00
0.25
0.00
0.78
0.00
0.85
0.37

014
0.00
0.00
0.00
0.22
0.00
0.00
0.33
0.35
0.00
0.90
0.50
079
043

0.27
0.00
2.00
0.00
0.26
1.00
0.00
0.7
0.25
0.00
0.41
0.00
0.18
0.27

31/06/2022

073
0.00
0.00
0.00
0.09
0.00
0.00
0.a7
045
0.00
0.57
0.00
045
035

31/08/2022

30/06/2022

0.36
0.00
0.00
0.00
0.34
0.00
0.00
0.7
0.24
0.00
0.38
1.00
0.60
0.36

300092022

0.20
0.00
000
0.00
0.20
0.00
0.00
0.00
0.57
0.00
0.44
0.00
0.50
033

—@—BEVA ASSET MAMNAGEMENMT 5.4, SAF

—@—ELUM SAF
BTG PACTUAL PERU SAF

—@— CREDICORP CAPITAL S.A, SAF

—&8— DIVISO FONDOS SAF 5.4,
—@—FARC CAPITAL 5.4, SAF

—0—FOMNDOS SURA BAF S.AC

—8— INTERFONDOS 5.4, SAF

—0— SCOTIA FOMDOS SAF MUTUOS 5.4,

31/07/2022 | 31/08/2022 30/09/2022

0.35 043
1.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.27 012
1.50 1.50
0.00 0.00
0.00 0.00
0.10 035
1.00 0.00
0.46 074
0.00 0.00
0.84 0.39
040 034

60

Ratio Excesos/ Fondos: Total de Excesos (Atribuibles y No Atribuibles) / N° de Fondos Operativos.



